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DEBEN GARANTIZAR FINANZAS PUBLICAS SANAS

Mas estrategico, el
relevo en SHCP que el
de Banxico: Moody’s

El banco central tiene una composicion institucional que garantiza
la continuidad de la politica monetaria

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

RESULTARA MUCHO mis estra-
tegico para Mexico el relevo del
secretario de Hacienda que el del
gobernador del Banco de Mexico,
sobre todo durante la transicion
del 2018, advirtieron analistas de
la agencia calificadora Moody's.

El Banco de México tiene una
composicion institucional que ga-
rantiza las transiciones politicasen
autonomia v sus decisiones son in-
dependientes del gobierno (fede-
ral) en turno, explica en entrevista
¢l director de Moody's Mexico, Al-
berto Jones.

Pero dadas las caracteristicas
fiscales del pais v el trayecto ha-
cia la consolidacion, se tiene que
verificar que el funcionario a car-
go de las finanzas nacionales ga-
rantice €l cumplimiento de los
compromisos para devolver la es-
tabilidad, matizé tambien en con-
versacion el senior credit officer,
de la agencia, Jaime Reusche.

“Solo si se da un cambio dras-
tico en el gobierno, la cuestion es-
taria en la Secretaria de Hacienda
y en el oficial que se quede al fren-
te de Pemex. Se requiere de al-
guien con muy buena experiencia
en el manejo de las finanzas pa-
blicas, preferentemente un técni-
co de ahi”, refirio Reusche.

En la eventualidad de que coin-
cidieran dos escenarios de alta in-
certidumbre, como puede ser un
resultado negativo en la moderni-
zacion del Tratado de Libre Comer-
cio de América del Norte (TLCAN)
v que las elecciones del 2018 gene-
ren enun cambio drastico de go-
bierno y de sus politicas macro,
“seguramente se presentaria un
episodio de volatilidad, con de-
preciacion del peso, salida de capi-
tales. Algomuy similar alo que pa-
soennoviembre del 2016”, refirio.

Esta volatilidad extrema que
podria presentarse en cualquie-
ra de los dos escenarios extremos,
afirma, sera encarada por las au-
toridades actuales.

Asegurod: “A las autoridades ac-
tuales las hemos visto actuar, co-
nocemos s capacidad de reaccion
en choques petroleros y en el ma-

it o
El director de Moody's en México explicd que deberan pasar al menos 12

meses antes de confirmar un cambio en la nota de México. FOTO ARCHIVO EE

(® Todos los escenarios
tendrdn efecto en el PIB,
en las cuentas fiscales,

en la proporcion de deuda
y en la dificultad de fre-
nar el déficit fiscal”.

Alberto Jones,
director de Moody's
en México.

nejo macro solido, lo que dara tran-
quilidad a los mercados (...) Seria
un periodo de estrés que tendria
resultados economicos negativos”.

DISCRECIONALIDAD FISCAL, RETO

Reusche recuerda que uno de los
eventos que profundizaron el de-
terioro de las finanzas pablicas en
marzo del afio pasado, fue preci-
samente el impacto de la volatili-
dad cambiaria en la deuda publica.

Un cambio drastico en la ad-
ministracion del pais es descrito
por Reusche como el momento en
que pudiera asumir el poder el as-
pirante que se ha caracterizado por
suoposicion alas reformas estriac-
turales, en particular laenergética.

“Puntualmente se trata del as-
pirante a la candidatura del Mo-
vimiento por la Renovacion Na-
cional”, preciso el director de
Moody’s en México. Asi que el
gran reto de la nueva administra-
cion del pais seria la rutafiscal que
asumiran, acoto Reusche.

“Puede ser que nose presente un

cambiode modelo absohito, y segu-
ramente no podrian echar para atras
la reforma petrolera, pero donde
hay mas discrecion es en €l mane-
jo de la politica fiscal. Asi que eso, ¥
quien seria el oficial de Pemex, pue-
den ser factores que podrian gene-
rar incertidumbre”, comento.

TLCAN NEGATIVO, OTRO RETO

Los directivos de Moody's, que
es la calificadora que tiene a Me-
xico en la nota mas alta, “A3” con
perspectiva Negativa, advirtieron
quela cancelacion del TLCAN esel
menos probable de los escenarios,
perosies posible.

El director de Moody's Mexi-
co anadio que podrian presentar-
se tres escenarios v dependiendo
de ellos, sera la magnitud del im-
pactoen la economia.

“Vemos nuevas fuentes de riesgo
como un mal resultado del TLCAN
que pudiera ser que se renuncie,
que no se complete la renegocia-
cion o que se prolongue de manera
muay importante. Todos los escena-
rios tendran efecto en el PIE, en las
cuentas fiscales, en laproporcion de
deuda v en ladificultad de frenar el
deficit fiscal”, consigno.

El senior credit officer de
Moody’s enfatizo que tendran que
correr 12 meses para que la agencia
cuente con elementos para confir-
mar unrecorte de calificacionen la
nota mexicana, resultado de lare-
negociacion del TLCAN o el retor-
no ala estabilidad de la nota.
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