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Piden al BCE cambios
en su politica monetaria.
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Nombran a nuevo director

de Compartamos Banco.

Patricio Diez de Bonilla, nombrado por el

Consejo de Administracion, se desemperia-

ba como director de Finanzas de Gentera.
eleconomista.mx/valores

INVERSIONISTAS RECORTARON SUS POSICIONES EN MERCADOS EMERGENTES

ELIIF reporta salidas de capita
de Mexico por segundo mes

AVERSION AL RIESGO

El Instituto destaca que

las expectativas

de un mayor crecimiento para el 2018 esta
alentando asumir riesgos de mas largo plazo

@ Los mercados emer-
gentes se mantienen
subvaluados ante la in-
certidumbre sobre el si-
guiente paso que dardn
la Fed y el Banco Cen-
tral Europeo”.

Sonja Gibbs,

economista del IIF.

12,000

MILLONES

de ddlares ingresaron a los
mercados emergentes de Asia
y América Latina en julio.

1,200

MILLONES

de dolares sacaron los
inversionistas foraneos de
sus posiciones en México en
mercado de deuda y bursatil.

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

DURANTE JULIO México hil6 dos
meses consecutivos de salidas de
capital de inversionistas no resi-
dentes, informo el Instituto de Fi-
nanzas Internacionales (IIF, por su
sigla en inglés).

Con informacion preliminar de
las instituciones financieras que
son miembros del ITF, estimaron
que en julio (el dltimo dato dispo-
nible, para México) los inversionis-
tas deshicieron sus posiciones de
activos mexicanos por 1,200 mi-
llones de dolares. Esta cifra se su-
ma alasalida estimada en junio, de
1,500 millones de dolares.

Estas salidas del mercado mexi-
cano estdn en linea con el compor -
tamiento observado durante los
dos meses entre 1os 10 emergentes
de la muestra'y, de acuerdo con el
Instituto, evidencia que los inver-
sionistas no estan discriminando
en su aversion al riesgo emergente.

No obstante, el ITF destaca que
las expectativas de un crecimien-
to mundial mds fuerte para el 2018
estd alentando las decisiones de los
inversionistas para asumir riesgos
de ma4s largo plazo, con lo que el
instituto considera que estdan sub-
estimando el ritmo del endureci-
miento de 1a Reserva Federal (Fed).

De acuerdo con los economistas
del ITE, como Sonja Gibbs, “los mer-
cados emergentes se mantienen
subvaluados ante 1a incertidumbre
sobre el siguiente paso que dardn la
Fed y el Banco Central Europeo”.

Apenas a fines del mes pasado el
ITF argumentaba que la cautela de
los inversionistas y la toma de uti-
lidades podrian impulsarlos hacia
los mercados emergentes.

CORTARON FLUJOS

Los inversionistas fordneos recor-
taron sus posiciones en mercados
emergentes de deuda y accionario
durante agosto, reduciendo el flujo

Los inversionistas han evitado la entrada a los mercados emergentes reduciendo el flujo a 15,800 millones de
ddlares, como una medida de cautela ante la limitada ganancia que esperan para los meses siguientes.

Flujo de capitales de no residentes
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215,800 millones de ddlares, como
una medida de cautela por la suave
ganancia que esperan para los me-
ses siguientes, detalld el IIF.

El mes previo, el Instituto esti-
ma que ingresaron 19,800 millones
de ddlares a este tipo de mercados,
lo que significa que al validarse es-
tainformacion estimada, se podria
haber reducido en 4,000 millones
de dolares la entrada de capitales
extranjeros a estos paises.

Los mercados emergentes de
Asia ylos de América Latina fueron
quienes atrajeron el mayor flujo de
capitales, correspondiente a unos
12,000 millones de ddlares entre
las dos regiones, destacaron.

En América Latina, la mayor
parte de los flujos de inversionis-
tas no residentes fueron capta-
dos por el mercado de Brasil, que
desde julio se torno positivo en las
expectativas.
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PERO SIGUEN LLEGANDO

No obstante a la desaceleracion
del flujo de capitales no residen-
tes, el ITF evidencia que en agosto
se completaron nueve meses Con-
secutivos de entradas positivas de
capital. Lo que compara favorable-
mente con el periodo previo de en-
tradas positivas a este tipo de mer-
cados, que se presento en 17 meses
consecutivos después del llamado
Taper Tantrum del 2013.

El Taper Tantrum es el periodo
de volatilidad y salida de capita-
les presentado en verano del 2013,
cuando el entonces presidente de
la Reserva Federal, Ben Bernanke,
anuncio que iniciaria el andlisis de
estrategias de salida a sus politicas
acomodaticias. Segin el mismo IIF,
aquel periodo de retornos tuvo una
duracion de 36 dias.

Los flujos de capital a los mer-
cados emergentes clave, exclu-
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yendo a China, desaceleraron al-
rededor de 12,000 millones en
julio, después de registrar unos
16,000 millones de entradas en
junio.

“Los flujos hacia India, Brasil,
Indonesia y Turquia fueron parti-
cularmente fuertes, alrededor de
5,000 millones de dolares para ca-
dauno. Mientras México, Polonia y
Chile, registraron salidas”.

En tanto, los flujos a China ca-
yeron en 23,000 millones de d6la-
res en julio después de un modesto
ingreso de 8,000 millones registra-
do en junio.

ELTIF es la mayor entidad inter-
nacional que asocia a instituciones
financieras de operacion mundial
como BBVA, Dubai Internation Fi-
nance Center, Bank of China, Met-
life, Moody’s, Santander, Princi-
pal, Wells Fargo, entre otros.
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