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SERAN LOS MAS RENTABLES DE AMERICA LATINA

Grandes bancos,
favorecidos por
tasas altas : Moody’s

Pese al modesto crecimiento del PIB, los préstamos minoristas para las
siete mayores entidades bancarias se expandieron 9.5% a junio del 2017

Edgar Judrez
EL ECONOMISTA

DEENEROdel 2016 alafecha, lata-
sa de interes de referencia del Banco
de México se ha incrementado en
375 puntos base al pasar de 3.25a
7.00%, lo que ha encarecido el costo
del credito que ofrece la banca, so-
bre todo el destinadoa las empresas,
cuyas tasas van mas en linea con la
politicamonetaria.

Derivado de ello, la rentabili-
dad de la banca se ha incremen-
tado v, de acuerdo con un repor-
te de Moody’s, seguira haciendolo,
maxime cuando cobra mas por los
creditos v los intereses que paga a
los clientes que depositan su dinero
no son en la misma magnitud.

En su documento, la agencia
destaca que la tasa de interés de
referencia aumento 375 puntos en
el periodo, la comercial (que es-
ta mas indexada a la politica mo-
netaria) ha ido un poco més a tono
con esta linea. En cambio, sefiala
que en depositos a la vista (una de
las principales fuentes de fondeo de
los grandes bancos) se han incre-
mentado en menor proporcion con
alrededor de 100 puntos base en el
mismo lapso.

“Los grandes bancos veran que
los margenes se fortalecen a medi-
da que los portafolios de préstamo
repiten a tasas mas altas (...) mien-
tras tanto, alrededor de la mitad de
los activos de los bancos se finan-
cian con depositos, de los cuales
70% son depositos a la vista relati-
vamente baratos”, refiere.

Moody’s destaca que los bancos
con una amplia base de depositos
estan mejor posicionados para ex-
perimentar un mayor impulso a la

“Citibanamex, HSEC v Banco-
mer tienen la combinacion de fi-
nanciamiento mas favorable, con
una proporcion considerable de
depositos a la vista y costos de fi-
nanciamiento, muy por debajo
de la tasa libre de riesgo. A suvez,
Scotiabank, Banorte, Santander
¢ Inbursa tienen mayores propor-
ciones de depositos y prestamos a
plazo mas caros”, enfatiza.
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Como ejemplo, menciona que
mientrasen Bancomer la tasa impli-
citaen credito comercial esde 7.3%,
en consumo 24.2% y en hipotecas
10.3%, sucosto de fondeo (es decir,
lo que paga en promedio por depo-
sitos) es de 2.9 por ciento.

“Las fuertes franquicias banca-
rias permitiran a los grandes pres-
tamistas seguir atrayendo impor-
tantes depositos minoristas por
debajo de la tasa libre de riesgo.
Gracias en gran parte a sus exten-
sas redes de sucursales, los mayo-
res bancos de Mexico poseen 829
de los depositos totales del siste-
ma v 87% de los depdsitos a la vis-
ta. Estos depositos tienden a ser es-
tables v presentan una sensibilidad
limitada a los precios, lo que ha fre-
nado los aumentos en sus costos a
pesar del aumento de la tasa de re-
ferencia”, argumenta.

Moody’s menciona que el al-
za de tasas de referencia ha mostra-
doun menor impacto en los créditos
al consumo que otorga la banca, pe-
roello obedece a una mayor compe-
tencia en este sector, locual, empero,
S€ COMPENSa COol MAayores mAargenes
derivados de las tasas comerciales.

‘M pesar del modesto crecimien-
to del Producto Interno Bruto (PIB),
los prestamos minoristas para los
siete mayores bancos de Mexico se
expandieron 9.5% afio con afio a
junio del 2017. Dado el mimero li-
mitado de individuos financiables
en Meéxico (a pesar del constante

aumento del empleo formal), esto
ha llevado al aumento de la compe-
tencia v asu vez ha ejercido presion
ala baja sobre las tasas de intereés de
los minoristas”, sefiala.

COSTOS CREDITICIOS Y
OPERATIVOS, ELEVADOS

Moody’s agrega, sin embargo, que
la generacion de mayores marge-
nes de intermediacion en general
ayudara a una mejor absorcion de
costos crediticios v operativos, los
cuales todavia se mantienen eleva-
dos frente a los estandares regiona-
les, lo que apoya la generacion de
utilidades mas robustas.

Menciona que aunque la carte-
ra vencida registra su nivel mas ba-
joen10 afios, ello se debe, en parte,
alos altos costos crediticios que re-
flejan las politicas de castigo agre-
sivas de los bancos, pero, dado que
€l crecimiento economico ha si-
do resistente a choques recientes,
no s espera que se produzcan im-
portantes incrementos adicionales
a las provisiones.

Aunado a esto, dice, las inversio-
nes que se realizan actualmente en
sucursales yen actualizacion de sis-
temas tecnologicos deben ayudar a
los bancos a bajar sus costos opera-
tivos alolargo de los proximeos afios.

“No obstante, los grandes ban-
cos de Mexico se ubicaran entre los
mas rentables de Ameérica Latina™,
conchiye Moody’s.
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