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S&P baja la calificacion a China

La agencia calificadora dijo que un periodo prolongado de expansién del crédito en el pais habria aumentado sus riesgos
econdmicos y financieros.
S&P Global Ratings rebajo la calificacion soberana de China por primera vez desde 1999, decision que atribuy6 a los riesgos

derivados de una creciente deuda, y revisé su perspectiva de negativa a estable.

La calificacion soberana se redujo un nivel, de "AA-' a'A+', dijo la agencia el jueves a Ultima hora en una declaracion.

Los analistas también rebajaron su calificacidon de tres bancos extranjeros que operan principalmente en China y dijeron que
es improbable que HSBC China, Hang Seng China y DBS Bank China puedan evitar una cesacién de pagos si el pais entra
en default de su deuda soberana.

“El prolongado periodo de fuerte crecimiento del crédito en China ha aumentado sus riesgos econémicos y financieros”, dijo
S&P. “Si bien ese crecimiento del crédito contribuyd a un fuerte crecimiento del PIB y a mayores precios de los activos,
consideramos que en cierta medida también ha reducido la estabilidad financiera”.

La perspectiva estable refleja el hecho de que China mantendra un sélido desempefio econémico y mejorara su desempefio
fiscal en los proximos tres a cuatro afios, explicé la agencia.

La rebaja, la segunda por parte de una gran agencia calificadora en lo que va del afio, refleja una declinacién de la confianza
internacional en que China podra alcanzar un equilibrio entre mantener el crecimiento econdmico y sanear su sector
financiero.

La medida, por otra parte, también podria resultar incomoda para los funcionarios del Partido Comunista, que estan a apenas
semanas de una reorganizacion de la cupula del poder que se realiza dos veces por década.

La rebaja “tendra un impacto relativamente fuerte en las empresas chinas, dado que las calificaciones corporativas no pueden
ser mas altas que la nota soberana”, dijo Xia Le, economista de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA en Hong Kong. “Afectara
el financiamiento empresarial”.

Moody’s Investors Service redujo en mayo su calificacion de la segunda mayor economia del mundo de 'Aa3' a 'A1',
atribuyendo la medida a preocupaciones similares sobre la magnitud de la deuda y sus efectos sobre las finanzas estatales.

“El mercado ya especulaba que S&P podria disponer una rebaja poco tiempo después de la reduccién por parte de Moody’s”,
dijo Tommy Xie, economista de OCBC Bank en Singapur. “Esto no es una sorpresa”.

La rebaja tiene lugar menos de un mes antes del Congreso del Partido Comunista que ocurre cada cinco afos y que
determinara una reorganizacion clave del liderazgo.

Las preocupaciones sobre el sostenido crecimiento del crédito en China parecen estar aumentando, ain cuando el
crecimiento econémico del primer semestre supero las expectativas.

Los mercados bursatiles ya estaban cerrados el jueves cuando se divulgo la decisién y hubo poca reaccion del yuan.



