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Economia en 201s: un ano
mdads de consolidacion fiscal

n los proximos dias se

avanzard en la discusion

en el Congreso de la Ley
de Ingresos v el Presupuesto de
Egresosdela Federacion parael
ejercicio fiscal 2018, Las esti-
maciones sobre el comporta-
miento de la economia del
pais para el afio proximo con
base en las que se elaboraron
ambos documentos no pre-
sentan grandes variaciones
con relacion al desempeno
previsto para 2017 v €l com-

ANALISIS

ror Gregorio Vidal

portamiento de los afios an-
teriores.,

Porejemplo, conlaexcepcion
de 2013, cuando el Producto In-
terno Bruto(PIE) registroun au-
mento de 1.36%, en los afios si-
auientes el incremento es lige-
ramente superior a 2%. En los
Criterios Generales de Politica
Econdmica (CGFE) para 2018 1a
secretaria de hacienda
estima un alza del PIB en un
rango de 2% a 3%.

Elpromediode lasestimacio-
nes del sector privado, conteni-
das en la encuesta de Banco de
Mexico, es de 227%. En los
CGPE se atinma que en 2018 es
necesario avanzar en la trayec-
toria de consolidacion fiscal
comprometida en 2003 ¥ man-
tener lacertidumbre en materia
de impuestos, El resultado son
ingresos relativamente seme-
jantes alos alcanzados en el anio
E11 CLIS0,

Mo obstante, la discusion se
realizard en un contexto mds
complejo v dificil al de apenas
unos dias previos. El territorio
nacional ha sido afectado por
dos sismos de gran magnitud
que han afectado a muchas fa-
milias v hogares.

Al dolor de muchos por la
perdida de Familiares, amigos,
vecinos o conocidos se agregan

un mimero indetenminado de
heridos; pero también dafio en
los patrimonios de muchas fa-
milias, v en sus condiciones la-
borales, A todo lo anterior debe
agregarse la diversa infraes-
tructura fisica que se ha des-
truido o se ha danado. Los dos
eventos afectaran la actividad
econdmica ¥ también pueden
impactar las cuentas del sector
publico.

La calificadora Moody's dijo
el miércoles que aun cuando
faltan muchos datos para esti-
mar los daiios v los recursos fi-
nancieros que deben aplicarse
para la necesaria reconstruc
cion, lo clerto es que la meta de
superavit primario contenida
en el paguete economico para
el gjercicio fiscal 2008 puede re-
sultar afectada.

Ademids, debe considerarse el
curso de las negociaciones del
TLCAM, cuya tercera ronda ini-
cia el fin de semana en Canada.
En esta materia quedan pen-
dientes de discurir las diferen-
Clias sustantivas, Seglin el secre-
tariode Economia de Mexico, 11-
defonso Guajardo, entre los te-
mas clave que no se han tocado
estan: reglas de contenido de
origen por pais, los desequili-
bricsen las cuentas de comercio
exterior v €l tema laboral,

En el paquete econdmico pa-
ra el ejercicio fiscal 2018 se de-
fine un gasto neto pagado infe-
rior al total de ingresos. Sin em-
buargo, esta diferencia es absor-
bida casi completamente por
un crecimiento en el gasto no
programable del orden de 7.3%
en [erminos reales.

El aumento se debe en su ma-
voria al crecimiento del costo fi-

La meta de superivit
primario contenida en
el paquete economico
para el ejercicio fiscal
2018 puede resultar
afectada

nanciero que tienen las finanzas
del sectorpublico porun nivel de
denda nominal mayor v por el
mantenimiento de una tasa de
interss mids alta. El punto es que
1a deuda puiblica v 1os pagos que
reclama su mantenimiento no
ge relacionan con incrementos
en la inversion publica.

Eldesempeiiode las finanzas
publicas tampoco generan ex-
pectativas positivas significati-
Vs para que existan incremen-
tos en la iiversion por cuenta
del sector privado. En los CGPE
para 2018 se establece que en
2017 la inversion crecerd en
0.3%, una cifra menor a la que
estimd hacienda hace meses
cuando elabord los denomina-
dos pre-CGFE.

En 2018 no hay un gran cam-
bio, dado que se estima un au-
mentode la inversion del orden
de 1.8%, tambign menor al pre-
visto meses antes. Las expecta-
tivas del sector privado consi-
deradas en los CGPE son mas
pesimistas. En 2007 se conside-
raunascaidade 0.32%ven 2018
un incremento de 0.51%.

Otras cifras de la macroeco-
nomia tampoco registran cam-
bios. Por giemplo, la tasa de in-
terdés nominal con niveles de
7%, con una notable diferencia
con la del mercado estadouni-
dense,

La plataforma de produccion
de petridleo sin cambios con re-
lacion a 2017 por lo que la ba-
lanza petrolera serd de nuevo
deficitaria, como un dato mas
de la vulnerabilidad de la eco-
nomia del pais. Al examinar las
fuentes de crecimiento de la
econonta se sigue destacando
el impacto de la economia de
Estados Unidos, considerando
incrementos en las exportacio-
nes no petroleras. Es la conti-
nuidad en la consolidacion fis-
cal y en el pobre crecimiento de
la econoimia. e
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