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Espera S&P
mejoria
para Cydsa

ESTHER HERRERA
eherrera@elfinanciero.com.mx
Standand and Poor “s espera
que la emisién propuesta por
Cydsa de colocar 370 millones
de dolares mejore su perfil de
vencimiento de deuda. La agen-
cia asigno una calificacion de
‘BB’adicha emisién de notas se-
nior no garantizadas.

En un reporte la calificadora,
sefialé que en relacién con la
oferta de las notas, asignaron
unacalificaciéonde recuperacion
de‘4’alasnotasseniorno garan-
tizadas en circulacién de Cydsa.
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EMPRESA

Espera S&P que Cydsa mejore su
perfil de vencimiento de deuda

ESTHER HERRERA
eherrera@elfinanciero.com.mx
Standand and Poor ‘s espera que
laemision propuesta por Cydsade
colocar 370 millones de délares
mejore su perfilde vencimiento de
deuda, la agencia asigné una ca-
lificacion de ‘BB’ a dicha emision
de notas senior no garantizadas.
“Esperamos que la transaccion
propuesta mejore el perfil de venci-
miento de deudade Cydsa,yaque
ampliaria la vida promedio de su
deudade alrededor de tres afios a
unos 10 afios, lo que respaldaria
aun mas nuestraevaluacion de la
liquidez de la empresa. Ademas,
consideramos que la transaccién
establecerd una tasa fija paratoda
ladeudade Cydsa, lo que elimina-
riasuexposicién alafluctuaciénen

las tasa de interés”, indicaron los
analistas de la evaluadora.
Enunreporte emitido porla ca-
lificadora, seial6 que en relacion
conlaoferta de las notas, asignaron
una calificacién de recuperacién
de ‘4’ a las notas senior no garan-
tizadas en circulacién de Cydsa.
“Esto indica nuestra expectati-
vade unarecuperacién promedio
(30 a 50 por ciento; estimado re-
dondeado de: 40 por ciento) en
caso de incumplimiento de pago.
La calificacion de las notas senior
no garantizadas de la empresa es
de ‘BB’ igual a la calificacion de
riesgo crediticio de la empresa”.
S&P, dijo que adicional al cré-
dito, los instrumentos de deuda
de Cydsa estén completa e incon-
dicionalmente respaldados sobre

unabase senior no garantizada por
sus subsidiarias mas importantes,
que representan la mayor parte
de los activos fijos consolidados y
EBITDA, respectivamente, al 30
de junio de 2017.

Laagencia calificadora mencio-
no que laempresa que dirige To-
mas Gonzalez Sada planea utilizar
lamayor parte de losrecursos para
elrefinanciamiento del total de su
deuda en circulacién, incluyen-
dosuerédito sindicado convenci-
mientoen 2022y uncrédito puente
otorgado por Goldman Sachs.

Standand and Poor’s sehalé que
asimismo asigno la calificacion de
recuperaciénde ‘4’ alasnotas, que
indica nuestra expectativa de una
recuperacion significativa (de 30
a 50 porciento) en caso de incum-

plimiento de pago.

“Nuestras calificaciones de Cyd-
sa, incluyendo nuestras calificacio-
nes de riesgo crediticio de largo y
corto plazo, permanecen sin cam-
bio”, subrayd.

Lasemana pasada, Cydsa, anun-
cié que en asamblea de accionistas
se aprobd la propuesta de emitir
deuda senior no garantizadaenel
mercado nacional e internacional

CORTESIA

hasta por un monto de 370 millo-
nes de délares con vencimiento a
10 afios, a fin de refinanciar la to-
talidad de su deuda actual.

S&P dijo que Cydsa ha desarro-
llado un plan estratégico de in-
version durante los tltimos afos
que incluye la construccién de dos
plantas de cogeneracion, el redi-
sefio y renovacién de su complejo
de sal en Coatzacoalcos.



