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Comprometeria 19S rentabilidad de las aseguradoras en México: Moody’s

Tiene la CDMX cerca de 35% del total de pdlizas de seguros, ademas de 10% del crédito de pymes y de
consumo, por lo que podrian presentar ciertas presiones bancos y aseguradoras

Debido a que 35% de la cartera de seguros en el pais se concentra en la Ciudad de México, las aseguradoras podrian
enfrentan pérdidas que les haran reducir rentabilidad y capitalizacion, considero la calificadora Moody'’s.

“Dado que la Ciudad de México es el area metropolitana mas grande del pais, donde la mayor parte de la actividad
econdmica esta concentrada y tiene la mayor penetracién de seguros, las aseguradoras mexicanas se enfrentaran
pérdidas que reduciran su rentabilidad y capitalizacion”, informé en un reporte especial después del sismo de 7.1 grados
en la escala de Richter que cobro la muerte de mas de 290 personas el pasado 19 de septiembre.

Si bien los riesgos a cubrir todavia no tienen un monto estimado para las aseguradoras ni para las reaseguradoras, “este
terremoto tiene el potencial de ser una de las catastrofes naturales mas costosas de México”.

A los dafios que causo el sismo del 19 hay que sumar los potenciales pagos derivados del terremoto de dias antes, el 7
de septiembre, ademas de las pérdidas por los huracanes Harvey, Irma, José y Maria, todos ocurridos en los dltimos dos
meses.

No obstante, considera el analisis, el sistema asegurador mexicano puede hacer frente a estos siniestros, tanto por la
cantidad de reservas que tienen por ley, asi como por un sélido esquema de transferencia de riesgos.

“Las aseguradoras tienen en sus balances pre-financiados reservas especificas de catéstrofes de alrededor de 20,600
millones de pesos (1.2 mil millones de ddlares) relacionadas con terremotos y en los balances de las aseguradoras.
Ademas, mas de 80% del riesgo de terremoto de los aseguradores se cede principalmente a las agrupaciones de
reaseguro compuesto principalmente por reaseguradores internacionales”, afirma.

Por ello, no se considera un incremento generalizado en el costo del reaseguro internacional, sino una estabilizacién de
las tasas de reaseguro en todo el mundo, con cuentas afectadas por pérdida, considera la firma de andlisis.

Datos de Moody’s revelan que AXA Seguros reasegura 34.6% en sus filiales internacionales como AXA Versicherung AG
y AXA CORPORATE SOLUTIONS ASSURANCE, mientras que Mapfre Tepeyac cede 41.7% a la filial internacional
Mapfre Global Risks International de Seguros y Reaseguros y Zurich, Compafiia de Segurostransfiere 84.8% de sus
riesgos a la filial Zurich Insurance Company Ltd.

Ademas, afirma Moody'’s, el sistema de seguros mexicano tiene coberturas de reaseguro con empresas de trayectoria
como Lloyd’s de Londres.

Bancos en zonas afectadas bajaran consumo y crédito

Sobre las instituciones bancarias, Moody’s considera que los bancos también podran afrontar las pérdidas que significo
el sismo, tanto en la cartera de créditos al consumo, de pequefas y medianas empresas y de hipotecarios.

En el caso de las mipymes, dice el documento, asi como de los créditos a personas para consumo, la demanda se vera
disminuida en las zonas afectadas por el terremoto, se calcula que en la Ciudad de México se acumula 10% del total de
financiamientos del sector.

“Sdlo es probable que una pequefia parte de las exposiciones se conviertan en pérdidas debido al dafio fisico
relativamente contenido”, considera el analisis.

Mientras que pese al dafio de estructuras habitacionales de reciente compra en la capital mexicana, se sabe que todas
tienen por obligatoriedad un seguro, por lo que la cartera para los bancos no se verd afectada.

“Los bancos mexicanos tienen la rentabilidad y los topes de capital para soportar un deterioro en las carteras de
préstamos relacionados con el terremoto. El ingreso neto alcanzo6 un alto 1.6% del activo total a junio de 2017, apoyado
por margenes de interés netos amplios. Ademas, el patrimonio comun tangible de los bancos era un sélido 14% de
activos, proporcionando a los bancos una fuerte capacidad de absorcion del riesgo”.



