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Conlaentrada de Sigma a la BMV, Alfa fortalece su pre-
sencia en Bolsa. FoTo: ARCHIVO EE

Sigma Alimentos y Traxion
ajustan a la baja precio de
salida de acciones

En la vispera de lanzar su Oferta Publica
Inicial [OPI], Sigma y Traxion redujeron en 19
y 28%, respectivamente, el rango del precio
fijado originalmente para sus acciones.

Con los ajustes, la productora de alimentos
refrigerados Sigma buscara colocar sus
acciones en un rango de precio de 19 a
23 pesos. El precio fijado previamente se
ubicaba entre 23 a 29 pesos.

Con el cambio se preve que captaria
alrededor de 15,000 millones de pesos y no
los 18,523 millones esperadas inicialmente.

Por su parte, la prestadora de servicios
de transporte de carga y personal Traxion
tambien cambio el rango de precio fijado
para cada unao de sus titulos.

Ahora los buscara colocar entre 17 a 19
pesas desde los 23 a 27 anteriores, con lo
que recaudaria 4,304 millones de pesos. P5

SGP/IPC BMV se mantiene estahle

El principal indicador bursatil de la Bolsa Mexicana de Valores cum-

elindicadorenlo queva

plid su séptima jornada consecutiva sobre los 50,000 puntos. De del presente afio; en lo
hecho, de las 18 sesiones de septiembre, solamente en dos se ha que va del mes ha caido
ubicado por debajo de ese nivel. P4 1.86 por ciento.

SECTOR DE CASAS DE BOLSA,

PRESIONADO

PARA LAS casas de Bolsa que no se diversificaron,
la volatilidad de los mercados ha afectado sus
margenes y sus ganancias. Segun la calificadora
Fitch, la recuperacion de estas instituciones
financieras tomara tiempo. P8

27.87%
ES EL

nivel de capitalizacion
de estas organizaciones
en México.
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SORTEAN TENSIONES En el primer semestre del 2017, la rentabilidad de las casas de Bolsa enfrento retos por la volatilidad de los mercados. LLa incertidumbre derivd en menores

volumenes y para las firmas con operacion relevante por cuenta propia fue mas complicadao afrontar las valuaciones a mercado negativas.

Indicadores de Rentabilidad - Sector de Casas de Bolsa (PORCENTAJE SOBRE INGRESOS TOTALES)
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de operar con
dos bolsas
simultaneamente
severan hastael
mediano plazo
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A PESAR de que la rentabilidad de las
casas de Bolsa estuvo presionada por
la volatilidad persistente de los mer-
cados financieros durante la primera
parte del afio, lograron enfrentarlos
razonablemente porque diversifica-
ron sus ingresos, estimao la agencia ca-
lificadora Fitch Ratings en un reporte.

“La incertidumbre del entor-
no economico global derivo en volu-
menes menores de operacion y pa-
ra las firmas con operacion relevante
por cuenta propia, fue mds complica-
do afrontar las valuaciones a merca-
do negativas de algunas de sus posi-
ciones”, anotd Fitch.

No obstante, lograron enfrentar
estas presiones debido a que diversi-
ficaron sus ingresos, al incrementar
el negocio relacionado con gestion de
activos de terceros, asi como mante-
ner cautela en el manejo de riesgos.

“Fitch espera que las firmas sigan
diversificando sus ingresos a fin de
fortalecer sus perfiles financieros y
mitigar los efectos de la volatilidad en
los mercados financieros”.

En el andlisis, Fitch califico a cin-
co casas de Bolsa independientes, que
administraban cerca de 15% de los
activos en custodia del sector al pri-
mer semestre de este 2017 y el return
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A partirde enero, la
BMV tendra un nuevo
competidor. FOT0 ARCHIVO
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de Bolsa
independientes
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on equity operativo fue de 5.4% en
promedio, porcentaje influenciado
por pérdidas en las valuaciones y me-
nores volumenes de negociacion.

No obstante, aunque la calificado-
ra considera que el mercado bursd-
til presenta ligeras senales de recupe-
racion en términos de volimenes por
un entorno macroeconoémico menos
desfavorable de lo esperado, las ga-
nancias de las entidades se manten-
drdn bajo presion, sobre todo las que
mantienen posiciones propias lar-

gas o con menor diversificacion de
ingresos.

Por ello, les tomard tiempo alcan-
zar una mayor estabilidad en sus in-
gresos, en este sentido no preve pre-
siones importantes su liquidez por
el acceso a recursos del mercado
institucional.

BIVA IMPONE NUEVOS RETOS

La operacion de dos bolsas de valores
en México impone nuevos retos para
las casas de Bolsa en el pais y el im-
pacto positivo o negativo se verd hasta
el mediano plazo, anticipé Fitch.

“Existen retos en el corto a media-
no plazos por la entrada en operacion
de la nueva Bolsa de valores, lo que
implicard inversiones en tecnologia y
de cumplimiento regulatorio”, sostu-
Vo a través del reporte.

Como se informo en agosto, la in-
version para la adecuacion de los sis-
temas para conectarse directamen-
te a una segunda Bolsa se estima en
800,000 ddlares para las casas de
Bolsa que se conecten directamente,
mas otros costos fijos mensuales por
la operacion de datos e intercambio
de informacién, previstos en 60,000
pesos.

Fitch afiade que los beneficios es-
perados de la nueva Bolsa respecto al
crecimiento, liquidez y profundidad
del mercado, asi como lareduccion de
costos a emisoras e intermediarios, se
verdn sélo en el mediano plazo.

Se prevé que la Bolsa Institucio-
nal de Valores (Biva) arranque ope-
raciones hasta el proximo afo e ini-
cie la competencia con la actual Bolsa
Mexicana de Valores (BMV). Actual-
mente, la Biva estd en fase de prue-
bas para conectarse con las 36 casas
de Bolsa que hay en el pafs. Hasta fi-
nales de agosto ya lo habia hecho con
10 de éstas.

de casas de Bolsa

AL CIERRE de julio pasado, el
Indice de Capitalizacion (Icap)
de las casas de Bolsa se ubico
en 27.87%, lo que represen-
t6 un incremento mensual de
0.76 puntos porcentuales, in-
formé la Comision Nacional
Bancariay de Valores (CNBV).

El 6rgano regulador asegu-
r6 que todas las casas de Bol-
sa en operacion se ubican en la
Categoria | de alertas tempra-
nas y cumplen con el requeri-
miento minimo de capitaliza-
cion de 8% mas el suplemento
de conservacion de capital de
2.5% constituido con capital
fundamental; es decir, con un
Icap superior a10.5 por ciento.

Expuso en un comunicado
que las casas de Bolsa con el
mayor Icap fueron Deutsche
Securities con 1,910.33%, se-
guido de Barclays Capital con
589.8% y UBS con un indice de
543.55 por ciento.

Por el contrario, las casas
de Bolsa que tuvieron el Icap
mas bajo fueron Actinver con
12.05%; Value con 12.69% y
Casa de Bolsa Base con 13.77
por ciento. (Notimex)

Algunas casas de Bolsa lo hardn de
manera directa y otras se conectardn a
través de un intermediario.

Desde febrero del afio pasado,
las casas de Bolsa, bajo la gufa de la
Asociacion Mexicana de Institucio-
nes Bursdtiles (AMIB), trabajan en la
adaptacion de las nuevas reglas para
operar con dos bolsas de valores, re-
cordo en una entrevista previa el di-
rector corporativo de Contraloria del
Grupo Financiero Interacciones, Al-
fonso Garcfa.



