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MANTIENEN SIN CAMBIOS TASA DE OBJETIVO; INFLACION GENERAL HABRIA TOCADO TECHO

[.os efectos de los siSmos seran
moderados y temporales: Banxico

Espera que las perspectivas de mediano y largo plazos para el crecimiento y la inflacion no se alteren de manera importante

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EN EL penultimo anuncio monetario, don-
de participa Agustin Carstens como goberna-
dor del Banco de México (Banxico), laJuntade
Gobierno mantuvo sin cambio en 7% latasade
fondeo interbancario.

En el anuncio monetario, el banco cen-
tral otorga un primer diagnostico sobre el
impacto que tendran los sismos del 7 y 19
de septiembre sobre la economia y la in-
flacién, anticipando que serd “moderado y
temporal”.

“No se espera que las perspectivas de me-
diano y largo plazos para el crecimiento y la
inflacion se alteren de manera importante”,
consignan.

Sibien hasta el momento “no se cuenta
con suficiente informacion, se estima que los
efectos de estos acontecimientos sobre la ac-
tividad econdmica y la inflacion serdn tem-
porales y moderados”.

Explica que “México sufrio dos terremo-
tos de gran magnitud y varios huracanes
afectando significativamente a multiples co-
munidades y ciudades con lamentables pér-
didas humanas”, pero destaca que con la in-
formacién que se tiene, el efecto econdmico
y de inflacién serd temporal.

Reitera la relevancia de que las autorida-
des perseveren en mantener fuertes los fun-
damentos macroeconomicos del pafs “ante
el complejo entorno que la economia mexi-
cana continta enfrentando”, pues considera
que “lo anterior permitird reforzar el proce-
sode convergencia de la inflacion asumetay
que a su vez éste serd mds eficiente”.

En el mismo comunicado, la Junta de
Gobierno explica que “derivado de los re-
cientes sismos podrian también aparecer al-
gunos problemas de abasto o de incremento
de precios en algunos productos”. De confir-
marse, se tratard de situaciones “temporales
y de corto plazo”.

Ademds, enfatiza que “como resul-
tado de los recientes desastres natura-
les, algunos precios publicos podrian no
aumentar como hubiera sucedido en cir-
cunstancias normales e incluso disminuir
temporalmente”.

Asi que admiten que “dada la actual pos-
tura de politica monetaria, el balance de
riesgos para la inflaciéon podria haberse de-
teriorado con respecto al reportado en el co-
municado anterior”, el de agosto.

La posicion del Banco de México
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El Banco de México
dio a conocer su deci-
sion de politica mone-
taria. FOTO ARCHIVO EE

(Banxico) sobre el impacto temporal de
los desastres naturales recientes es acorde
con las expectativas de CIBanco, Moody’s
Analytics, Fitch Ratings y la calificadora
Moody’s.

Analistas de Banamex destacan que
“Banxico no anticipa que las expectati-
vas de mediano y largo plazos para la infla-
cién y el crecimiento se alteren de manera
importante”.

CONSOLIDACION FISCAL Y REFORMAS

En el texto que acompana el anuncio mone-
tario, los banqueros centrales precisaron que
“parareforzar el proceso de convergencia de
lainflacién asumeta (...) contribuyen las ac-
ciones de politica monetaria para mantener
ancladas las expectativas de inflacion de me-
diano y largo plazos”.

Pero igualmente contribuye “el compro-
miso del gobierno federal anunciado por la
Secretaria de Hacienda en los Criterios Ge-
nerales de Politica Economica 2018 respecto
del cumplimiento de las metas fiscales para
€l 2017y el 2018”.

Destaca que “también es pertinente enfa-
tizar la importancia que reviste para la evo-
lucion del Producto Interno Bruto potencial
la implementacion eficaz de las reformas
estructurales”.

INFLACION, EN ESPERA DE
QUE CAMBIE TENDENCIA

En el comunicado, los banqueros de la Junta
de Gobierno consideran que la inflacién ge-
neral anual “pareciera ya haber alcanzado su
techo (abstrayendo el potencial efecto de los
sismos que debia ser de corto plazo y tem-

poral) y se espera que muestre una tenden-
ciaalabaja”.

Dicha tendencia “se estima que se acen-
tie durante el ano siguiente conduciendo a
la convergencia al objetivo de 3% hacia fina-
les del 2018”.

Pero acotan que “lo anterior trae implicita
la expectativa de un comportamiento orde-
nado del tipo de cambio y de una disminu-
cidn significativa de la inflacién no subya-
cente en los proximos meses y durante el
2018”.

No obstante, reconoce que esta prevision
estd sujeta a riesgos: al alza, ante la simulta-
neidad y magnitud de los choques descritos,
se podrian presentar efectos de segundo or-
den sobre la inflacion.

Continuan los riesgos de que se revierta la
apreciacion que ha registrado lamoneda na-
cional ante el surgimiento de nuevos cho-
ques de naturaleza interna y externa”.

CARSTENS SE DESPEDIRA SIN ALZAS

Los analistas de Citibanamex reiteran tras el
anuncio del Banco de México que “se man-
tendran sin dictar cambios en la tasa de refe-
rencia por el resto del afio”. Lo que fortalece
la percepcion de analistas como Guillermo
Barba, que en junio “se cerraron las alzas de
laera Carstens”.

Para el economista de Goldman Sachs, Al-
berto Ramos, “las acciones decisivas sobre las
tasas que se asumieron desde fines del 2015,
otorgan al banco central cierto grado de liber-
tad de mantenerse en espera por unrato”.

Incluso, considera que es viable que ya se
desacople la decision monetaria de México
respecto de la que tendrd la Reserva Fede-
ral. Particularmente, anticipa que el Comité
Federal de Mercado Abierto subird la tasa de
fondeo en 25 puntos base en su ultima reu-
nion del afio y Banxico podria mantenerse
al margen.

Esta reunion monetaria de septiembre, la
sexta del afio, es la penultima donde parti-
cipa Agustin Carstens como miembro de la
Junta de Gobierno, pues debe integrarse co-
mo gerente general del Banco de Pagos In-
ternacionales para el 1 de diciembre.

Quedan aun dos citas para la Junta de
Gobierno para revisar la decision de politi-
ca monetaria del afio, una el 9 de noviem-
bre, la ultima donde estard el gobernador
Carstens y la del 14 de diciembre, donde la
Junta contard ya con el voto del sucesor de
Carstens, como gobernador del Banco de
México.



