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Fitch advierte que los riesgos politicos son
clave para la calificacion crediticia de los
paises

ANA GABRIELA JIMENEZ - 11:37 - 2/04/2018

e Lacalificadoralanza su advertencia tras el inicio de campafas presidenciales en México
e Varios paises de Ameérica Latina sostendran elecciones presidenciales en 2018

Fitch ratings advirtio que el riesgo politico es un determinante clave para las calificaciones que otorga sobre la capacidad
crediticia de los paises. En un comunicado, la firma recordd que este factor es "una causa frecuente de acciones de
calificacion".

La calificadora emitié este reporte refiriéndose a todos los paises a los que evalla respecto a la capacidad de pago de su
deuda, en fechas un afio en el que varios paises de América Latina celebran elecciones presidenciales y tras un par de dias
de iniciar formalmente las campafias electorales en México.

Fitch define "riesgo politico" como "cualquier factor de naturaleza politica o de gobernanza que afecte la voluntad o habilidad
de un soberano para cumplir con sus obligaciones de deuda, o que pueda afectarlo en el futuro”.

Explica que el riesgo politico puede presentarse como vulnerabilidad a protestas civiles, violencia politica y conflicto o
inestabilidad social; la efectividad del gobierno y las instituciones para manejar la actividad econémica y absorber shocks
adversos, presiones que lleven a un giro en contra de la politica econdmica o a paralisis politica y riesgos geopoliticos como
conflictos o tensiones en paises vecinos, sanciones econémicas 0 amenazas para la seguridad.

La advertencia de Fitch se da al dia siguiente de que el candidato puntero, Andrés Manuel Lépez Obrador (AMLO) fijara su
posicion frente al gobierno de Donald Trump en el arranque de su campafia en la fronteriza Ciudad Juarez. "México no va a
ser pifiata de ningln gobierno extranjero. Estamos dispuestos en aras de una buena relacion de amistad, a poner sobre la
mesa nuestro programa de desarrollo para generar empleos, enfrentar causas de migracion e inseguridad (...) no es con
muros ni uso de la fuerza como se resuelven problemas sociales", aseguroé.

Loépez Obrador también reiterd su disposicion a dar marcha atras al Nuevo Aeropuerto de la Ciudad de México, por considerar
gue es muy costoso y no deberia construirse en la zona de Texcoco, con suelo muy blando. El tema ha causado controversia
por el multimillonario monto de las inversionesque peligran en caso de que se cancele el proyecto.

Fitch argumenta que los temas politicos y de gobernanza han sido el detonante del 47% de los casos de crisis de calificacion
en incumplimiento de pagos entre 1997 y 2017. En promedio, los paises que han atravesado este tipo de problemas tardan
unos 10 afios en recuperar su calificacion, indico.

La calificadora admite que el riesgo politico "es dificil de medir" y que no existe un indice de riesgo politico que sea
completamente objetivo, por lo que "es inevitable que haya juicios subjetivos implicados".
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Advertencia previa

Fitch Ratings es una de las calificadoras que reviso de "estable" a "negativa" la perspectiva crediticia de la deuda de México
en 2016, cuando la deuda del gobierno se acercaba al 50% del PIB. Desde entonces, la administracion de Enrique Pefia
Nieto realizé varios recortes presupuestales y se puso como meta la reduccion de la deuda. Un afio después tanto Standard
& Poor's como Fitch consideraron que las medidas del gobierno mexicano habian sido suficientes y regresaron la perspectiva
"estable" a la calificacion de BBB+ de la deuda mexicana. Solo Moody's mantiene la perspectiva "negativa”, a la espera de
que termine la renegociacion del Tratado de Libre Comercio de América del Norte.
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