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Finanzas internacionales Economía de EU aumenta 2.9% en último trimes-
tre de 2017, y la producción de bienes y servicios cre-

ció a 2.5 por ciento, según el Departamento de Comercio.
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EU ve a ese país como un fuerte contrincante

Trump ahora quiere frenar 
carrera tecnológica de China 
REVISAN EN LA CASA 
BLANCA imponer arance-
les a esta industria; protec-
cionismo afectaría a provee-
dores asiáticos, elementales 
para Silicon Valley

Redacción > La Razón

Estados Unidos atacará la estra-
tegia del presidente Xi Jinping 
para convertir a China en líder 
mundial en las industrias de alta 

tecnología del futuro. Después de aplicar 
aranceles a industrias del siglo XX como 
el acero, el mandatario estadounidense, 
Donald Trump, ahora tiene en mente 10 
industrias estratégicas que Beijing preten-
de dominar en este siglo.

Las medidas se podrían anunciar esta 
semana en sectores básicos del plan Made 
in China 2025 para impulsar la maquina-
ria de alta gama, la industria aeroespacial, 
los vehículos que funcionan a nuevas 
energías y la biotecnología. De acuerdo 
con un análisis de Bloomberg, Estados 
Unidos ahora ve a China como un rival es-
tratégico y la imposición de tales restric-
ciones marcaría un cambio concreto en 
sus políticas para contener el ascenso del 
país asiático en las industrias avanzadas.

“Que apunten contra Made in China 
2025 le importa mucho más a China que 
los aranceles al acero o las lavadoras”, dijo 
Louis Kuijs, economista jefe para Asia en 
Oxford Economics en Hong Kong, que 
anteriormente trabajó para el Banco Mun-
dial en China.

Las claves se dieron de la siguiente 

forma, David Malpass, subsecretario de 
asuntos internacionales, dijo a la prensa 
en Buenos Aires unos días antes que el 
Tesoro había “interrumpido” el diálogo.

Pero luego sucedió algo extraño: Mal-
pass reapareció para decir: “me equivo-
qué”. Agregó que el secretario del Tesoro, 
Steven Mnuchin, participaría en conver-
saciones de “alto nivel” con China. Am-
bos hombres enturbiaron más las aguas 
al negarse a aclarar el estado del marco 
existente para las conversaciones. ¿Estaba 
vivo, muerto o congelado criogénicamen-
te? Nadie podría decir.

Aunque el diálogo fue una creación 

de Estados Unidos, los funcionarios esta-
dounidenses se han sentido frustrados de 
que no haya producido mucho. De acuer-
do con el análisis “Estados Unidos está 
buscando diferentes formas de provocar 
un cambio en el comportamiento chino”, 
dijo Adams, ahora presidente del Instituto 
de Finanzas Internacionales.

El mensaje mixto de los funcionarios 
del Tesoro parece indicar que Estados 
Unidos está buscando una forma de nego-
ciar un acuerdo durante el período de dos 
meses antes de que se finalice y publique 
una lista de productos sujetos a aranceles. 
Eso sería congruente con los elogios de 

Trump al presidente chino, Xi Jinping, en 
el evento del 22 de marzo que solía anun-
ciar las acciones contra China.

Solo necesitan una estructura que ya 
esté allí para que no parezca que uno está 
cediendo demasiado terreno a la contra-
parte. Además, existe esa cuestión econó-
mica integral que han estado reflexionan-
do sobre qué hacer.

Sin embargo, la presión que ejerce el 
vecino país del norte parece no ser una 
decisión acertada, ya que según Goldman 
Sachs, una disminución de 50 mil millo-
nes  de dólares en exportaciones tecnoló-
gicas chinas a Estados Unidos provocaría 
pérdidas para China de aproximadamente 
150 mil millones de dólares en términos 
de producto bruto, o 0.4 por ciento del 
Producto Interno Bruto en términos de 
valor agregado, escribieron analistas de 
Goldman Sachs Group Inc. en un informe 
del 24 de marzo. Las pérdidas para el resto 
de Asia llegarían a unos 10 mil millones de 
dólares, principalmente en Corea del Sur 
y Taiwán.

Moody’s advirtió que amplias medi-
das proteccionistas de los Estados Unidos 
afectarían los perfiles de crédito de los so-
beranos y fabricantes asiáticos. Gran parte 
de esa exposición se debe al papel clave 
de la región en la cadena de suministro de 
China.

Y es que China ya terminó con el do-
minio de Japón en las exportaciones de 
alta tecnología de Asia en 2014, según el 
Banco Asiático de Desarrollo, y represen-
tó el 44 por ciento de las exportaciones de 
productos de alta tecnología tales como 
instrumentos médicos, aviones y equipos 
de telecomunicaciones ese año, frente al 
9.4 por ciento en 2000.

Fintech de Alibaba agota préstamos
Redacción > La Razón

EL FINANCIAMIENTO de una parte 
oscura del mercado de deuda del que la 
compañía se ha basado en gran medida 
para su negocio clave de préstamos al 
consumidor se está agotando. Ha vendi-
do solo 22 mil 800 millones de yuanes 
(tres mil 600 millones de dólares) de 
valores respaldados por activos vincula-
dos a préstamos de consumo en el pri-
mer trimestre, un 74 por ciento menos 
que en los tres meses anteriores, según 
Bloomberg.

Los gigantes tecnológicos de China 
liderados por Ant Financial han estado 
incrementando los créditos de consu-
mo para satisfacer la creciente demanda 
de la generación del milenio, con pro-
blemas de liquidez, comprando todo, 
desde iPhones hasta secadores de cabe-
llo en plataformas de compras en línea. 
Las empresas luego agrupan los prés-
tamos en ABS, productos financieros 

REGULADORES ACUSAN que 
microcréditos impulsan la venta de 
deuda; Ant Financial prestó más de 
30 mmdd en créditos de consumo

complejos que venden a los inversores. 
Sin embargo, los microcréditos que im-
pulsan dichas ventas de deuda han esta-
do en el punto de mira de los regulado-
res, ya que la industria es criticada por 
las altas tasas de interés y las prácticas 
de préstamos poco inteligentes.

La emisión de Ant Financial, de Jack 
Ma, fundador de Alibaba, comenzó a 
enfriarse en diciembre, cuando las au-
toridades intensificaron esa medida al 
exigir a los prestamistas que consoli-
daran los productos titulizados en sus 
libros, en lugar de mantenerlos fuera 
de sus balances. Eso podría elevar los 
coeficientes de endeudamiento de los 
microprestamistas, haciendo que sea 
más difícil cumplir con las restricciones 
locales sobre tales cifras.

“Los días dorados de Ant Financial de 
aprovechar el dinero fácil del mercado 
de deuda probablemente no regresen 
pronto”, dijo Yang Junmin, analista de 
la firma de investigación financiera de 
Internet Shanghai Yingxun Technology 
Co. en Shanghai. “La disminución de la 
emisión puede limitar el crecimiento 
crediticio e incluso dañar las ganancias 
de la compañía”.

La regulación local Ant debe tenerse 
en cuenta en la ciudad suroccidental 
de Chongqing, donde se basan las dos 
entidades que utiliza para emitir ABS. 
La regla dice que la deuda de un micro- 
prestamista no debe exceder el 230 por 
ciento del capital neto.

Si bien los detalles sobre la relación 
de deuda a capital neto de Ant no están 
disponibles públicamente, sus ventas 
de ABS subieron a un récord el año pa-
sado, presionando potencialmente las 
razones de deuda bajo las nuevas reglas 
contables. La compañía emitió un ré-

cord de 258.800 millones de yuanes de 
créditos de consumo ABS el año pasado, 
casi el triple de todas las emisiones simi-
lares en Estados Unidos en el período. A 
medida que el ritmo de recaudación de 
fondos se ralentice, hay señales de que 
seguirá siendo lento. 

Las dos bolsas de China le otorgaron 
a Ant Financial cuatro cuotas para ven-
tas de ABS este año, cada una con un 
tamaño de 8 mil millones de yuanes. En 
contraste, la mayoría de las cuotas otor-
gadas el año pasado fueron por 30 mil 
millones de yuanes.

EL IMPACTO de los 
aranceles de EU sobre 
China se vería reflejado 
en sus cadenas de su-
ministro mundiales. 

50
Mmdd de exporta-
ciones chinas dismi-
nuirán por aranceles

MEDIANTE los micro-
créditos, Ant prestó di-
nero para que usuarios 

compraran iPhones y 
gadgets.

LOS CRÉDITOS 
de Ant Financial 
rebasaron los 600 
mil millones de 
yuanes.
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