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Asi ven los banqueros y calificadoras a AMLO, Anaya y Meade
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ESTO DICEN LOS BANCOS Y CALIFICADORAS DE LAS
ELECCIONES EN MEXICO
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Los bancos vy las calificadoras de riesgo siguen de cerca el desarrollo del proceso electoral para renovar la Presidencia.
En sus declaraciones publicas los directivos de los principales bancos dicen que gane quien la eleccidn, el pais esta
preparado. Sin embargo, en sus reportes oficiales dejan ver que hay nerviosismo por las propuestas de los candidatos,
sobre todo ahora que arrancan las campanfas, lo que representa la recta final del proceso.

éPor qué estan tan nerviosos?

El candidato presidencial de Morena, Andrés Manuel Lopez Obrador, encabeza todas las encuestas, lleva una amplia
ventaja sobre sus rivales del PAN, Ricardo Anaya; y del PRI, José Antonio Meade. A diferencia de

las elecciones de 2006 y 2012, los banqueros ven que esta vez sera mas dificil que alguien venza a Lépez Obrador,
cuyas propuestas de cancelar las obras del Nuevo Aeropuerto Internacional de Ciudad de México (NAICM) y de revisar
los contratos de la reforma energética generaron incertidumbre.

En los ultimos 18 afos la Presidencia de la Republica se ha alternado entre el PRI y el PAN, asi que hubo continuidad
en el manejo de la economia, pero ahora el que tiene mas posibilidades de ganar es Andrés Manuel, quien a pesar de
que ha moderado su discurso, todavia no termina de convencer a la Iniciativa Privada de que “no es un peligro para
México”, seglin analistas

¢Qué opinan de AMLO, Anaya y Meade?

Esa ultima frase todavia hace ruido entre los banqueros y empresarios que se preguntan, ¢si Lopez Obrador es
un peligro para el pais?, como aseguraron panistas y priistas en comicios anteriores. Por lo pronto, Goldman Sachs, uno

de los grupos de banca de inversidn y valores mas grandes del mundo emitié el reporte “México: enfrentando 100 dias

III

de incertidumbre y drama potencial”, donde destaca que el tabasquefio se perfila para ganar y calificé a la eleccién del

préximo 1 de julio como “ninguna otra”. Explicd también que no seran “negocios como siempre”, y que el PRI podria
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Beyond NAFTA, the other major source of uncertainty impacting the outlook for
Mexico is related to the July general elections and the risk that they will change
the overall balance of political power towards a more inward-looking,
interventionist and heterodox policy mix. With 100 days until the July 1** election,
left-wing nationalist AMLO continues to enjoy a solid lead in the polls and the outlook
for NAFTA is still unclear. While apprehensive, local markets have not overreacted. In
fact, Mexico's Economic Policy Uncertainty Index is tracking well below the historical
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1996-2018 average, and in line with the 2010-2018 average. That is, despite rhetoric that
s often investment- and market-unfriendly, markets seem inclined at this stage to give a
potential AMLO administration the benefit of the doubt. The fact that overall economic
policy uncertainty has not spiked is certainly one of the reasons why the economy has
so far remained relatively resilient to the political and trade-related noise (the policy
uncertainty index is currently tracking along the post GFC crisis average).

Exhibit 5: Mexico: Economic Policy Uncertainty Below Long Historical Average
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Gerardo Esquivel@esquivelgerardo

En lugar de creer o retuitear las desquiciadas y falsas estimaciones que alguien ha hecho para desvirtuar las propuestas
de AMLO, mejor vean lo que dice Goldman Sachs:
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En el caso de la calificadora Standard & Poor's Global Ratings sefialé que México mantendra la perspectiva de

estabilidad, incluso si se cancela el Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) o si gana Lépez Obrador. Y
a todo esto, ¢qué es una calificadora? Las calificadoras son sociedades constituidas con el objetivo exclusivo de calificar
valores mobiliarios y otros riesgos (bonos soberanos, empresas) Esta figura se introdujo en el mercado de capitales con
el objetivo de facilitar la toma de decisiones por parte de los inversionistas.
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En contraste Fitch Ratings ve que un posible
triunfo del morenista representaria un riesgo
potencial de una implementacion mas lenta de las
reformas estructurales y volatilidad del mercado
financiero. Ademas destaca el segundo lugar en
las encuestas que ocupa Ricardo Anaya,

a Meade no lo menciona en su informe
“Resiliencia Econémica y Fiscal de México Sera
Puesta a Prueba en 2018”, que se difundid en
febrero pasado.

La empresa estadounidense de servicios
financieros JP Morgan detalléd que Andrés Manuel
Lopez Obrador “parece listo para ganar pero su
negativa al NAICM todavia pone nerviosos a

los inversionistas”, pues hasta marzo se tienen
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Fitch Rating advierte de riesgo en la macroeconomia si gana
AMLO.

La calificadora apunta que si gana el tabasquefio, habria una
implementacion mas lenta de la reforma energética.
politico.mx/_/aad
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reportadas contrataciones por 137 mil 233 millones de pesos.

En torno a Ricardo Anaya resaltd que puede beneficiarse con el voto util si se mantiene y consolida como el segundo
lugar en las encuestas durante las campaiias. Sin embargo, subrayd que “no se debe subestimar el aparato politico y
econdémico del PRI”, en alusion al abanderado del tricolor José Antonio Meade.

Citibanamex perfila un escenario negativo en caso de que Andrés Manuel Lépez Obrador, gane las elecciones. De
acuerdo con ese grupo se espera shock econdmico inicial, menor disciplina y afectaciéon a las reformas.

En el documento “Perspectiva Politica y Electoral 2018”, elaborado por la institucidn financiera, se plantea que con un
triunfo de José Antonio Meade, abanderado del PRI, o del panista Ricardo Anaya, se tendria una misma visién
econdmica, con disciplina y respaldo a las reformas estructurales.

De acuerdo con el World Socialist Web Site, durante la mas reciente edicidén de la Convencion Bancaria, celebrada en

Acapulco, Guerrero, el presidente de la Asociaciéon de Bancos de México (ABM) dijo que "el compromiso del banco es
con México, independientemente de quién gobierne y cuales sean sus propuestas". Por su parte, Carlos Rojo, director
de Grupo Financiero Interacciones S.A., “la llegada de un nuevo gobierno no es una seial de alerta o preocupacion,
siempre y cuando mantenga un mercado libre, tal como Lépez Obrador lo ha prometido hacer.

Es evidente que los banqueros se sienten mas tranquilos con Meade o Anaya, pues darian continuidad al modelo
econdmico actual, pero también tratan de mantener la calma en medio de la ante un posible triunfo de Lépez Obrador

En las campanias, que duraran tres meses, el sector bancario podra escuchar mas sobre los diferentes modelos
econdmicos que los candidatos proponen. Mientras que los presidenciables buscaran alianzas con el sector empresarial
para que les permitan sumar votos en las elecciones.
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