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Riesgo politico, determinante en calificacion mexicana: Fitch

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

CUALQUIER FACTOR de naturale-
za politica o de gobernanza que afecte
la voluntad o habilidad de un pais pa-
ra cumplir sus obligaciones de deuda
puede afectar su calificacion enun fu-
turo. Estosignifica que el riesgo politico
esun factor determinante para lanota
soberana, advirtic la agencia Fitch.

Este riesgo politico puede presen-
tarse comovulnerabilidad a protestas
civiles, violencia politica y conflicto o
inestabilidad social, lo que dificultaria
la eficiencia del gobierno ylas institu-
ciones para manejar la actividad eco-
nomica y absorber los choques ad-
VErsos, consigno en un comentario
especial.

El analisis titulado “Riesgo poli-

tico: Factor clave en la calificacion
de soberanos” fue emitido a dos dias
de que arrancaron formalmente las
campafias presidenciales en Mexico y
tras completarse las elecciones en dos
de los paises latinoamericanos que las
tienen programadas para este afio.

Los citados paises con elecciones
presidenciales son: Costa Rica, Co-
lombia, México, Venezuela, Para-
guay v Brasil.

Ahi, los analistas de la firma ob-
servan que este tipo de presiones
pueden motivar paralisis politica y
riesgos geopoliticos como tensiones
entre paises vecinos, sanciones eco-
nomicas v hasta amenazas alasegu-
ridad. “La pérdida de efectividad del
gobierno v de cohesion politica puede
dejar alos soberanos conuna capaci-
dad menor para implementar politi-

cas para devolver a sus economias a
posiciones sostenibles”, refiere.

LA MITAD DE CRISIS,
POR GOEBERNANZA

Fitch ilustra que los temas de gober-
nanzay conflictos politicos han mo-
tivado crisis de calificacion en in-
cumplimiento de pago en 47% de los
casos registrados por ellos entre 1997
y el 2017. Acota que los paises que han
atravesado por este tipo de conflictos
han tardado hasta 10 afios en recupe-
rar su calificacion.

“En €l impago de soberanos clasi-
ficados por Fitch, los factores politicos
fueron todavia mas evidentes como
detonante o factor principal en 25%
de los casos y como amplificadores o
factores de apoyo en 33%, lo que su-
ma un total de 58% de los incidentes

de crisisde calificacion”, indica.

Apenas el 18 de marzo, Fitch sostu-
volanota de México en “BBB+"/ pers-
pectiva Estable, tres escalones arriba
del grado de inversion.

En ese momento, enfatizo que la
economia mexicana ha mostradore-
siliencia a los choques externos, co-
mo ha sido la incertidumbre por la
renegociacion del Tratado de Libre
Comercio de Ameérica del Norte. Es-
grimio que enfrenta el riesgo de ma-
yor volatilidad ante la proximidad de
las elecciones de julio.

En esa confirmacion de la nota de
Meéxico, detallaron que bajo “una ad-
ministracion liderada por el candida-
to izquierdista Andrés Manuel Lopez
Obrador existe el riesgo de unaimple-
mentacion mas lenta de la reforma,
especialmente en el sector energetico,

1na mayor reorientacion de la politica
economica hacia una mayor interven-
cion estatal y un gasto fiscal mas alto™.

YA HAY AFECTADAS

Los expertos de la agencia explican
que el riesgo politico es dificil de me-
dir. Argumentan que “no existe un
indice de riesgo politico que sea com-
pletamente objetivo, preciso, consis-
tente entre paises y €pocas y esté to-
talmente actualizado™.

Por eso, admiten que “es inevita-
ble que haya juicios subjetivos impli-
cados”. No obstante, aseguran que
“Fitch es transparente sobre los jui-
cios que hace en sus decisiones de ca-
lificacion de soberanos sobre el riesgo
politico”.

Actualmente, ajusta a la baja 19
soberanos de 116 calificados.



