
5Termómetro Económico  TE  eleconomista.mx MIÉRCOLES 4 de abril del 2018

A LA VISTA LEVANTARÁ $2,000 MILLONES

Grupo Lala quiere 
volver al mercado 
de deuda de la BMV
APENAS EL mes 
pasado, la empresa 
de productos 
lácteos recabó 
10,000 millones 
de pesos con la 
emisión de bonos

Estephanie Suárez
estephanie.suarez@eleconomista.mx

GRUPO LALA quiere regresar al mer-
cado de deuda en la Bolsa Mexica-
na de Valores (BMV) para realizar una 
tercera emisión por  un monto de has-
ta 2,000 millones de un máximo de 
3,000 millones de pesos.

De acuerdo con el prospecto de co-
locación, publicado en la BMV, la emi-
sión se encuentra bajo el amparo de 
un programa por hasta 20,000 mi-
llones de pesos y es a un plazo de tres 
años.

La emisión cuenta con una califi-
cación otorgada de “AA” por parte de 
las calificadoras de riesgo HR y Fitch 
Ratings, lo cual significa que cuen-
ta con alta calidad crediticia y ofrece 
gran seguridad para el pago oportuno 
de obligaciones de deuda, además de 
tener buen respaldo frente a un esce-
nario adverso.

El mes pasado, la compañía de lác-
teos realizó dos colocaciones por un 
monto total de 10,000 millones de pe-
sos: una por 6,000 millones a un plazo 
de 10 años y la segunda por 4,000 mi-
llones de pesos a cinco años.

Aunque las colocaciones presenta-
ron variaciones en sus tasas de interés, 
la primera a una tasa fija de 9.17%, a 
182 días y la segunda a una TIIE +50 
puntos base variable a 28 días. 

REFINANCIAR DEUDA

Los recursos obtenidos se destinaron a 
refinanciar parte de la deuda incurri-
da en octubre del año pasado para la 
adquisición de la compañía brasileña, 
también de lácteos, Vigor Alimentos. 

Hasta el 31 de diciembre del año 
pasado, la deuda total de Grupo Lala 
ascendía a 30,971 millones de pesos. 

De forma desagregada, el mon-
to a corto plazo registraba un total de 
28,626 millones de pesos y el resto a 

largo plazo. 
Cabe destacar que dentro del mon-

to total se considera el crédito puente 
con tres instituciones financieras uti-
lizado para financiar la adquisición de 
la compañía de lácteos de Brasil; de 
la misma forma la deuda correspon-
diente a Vigor Alimentos denominada 
en reales que ascendió a 6,538 millo-
nes de pesos.

Al cierre de la jornada bursátil, el 
precio de los papeles de la emisora de 
la BMV presentaron una revaluación 
de 2.23%, a 24.31 pesos por unidad. 

El pasado 8 de marzo, las accio-
nes de Lala se hundieron a un mínimo 
histórico de 25.73 pesos por unidad 
por expectativas de que la empresa 
siga enfrentando dificultades en sus 
principales mercados durante 2018.

No obstante, los títulos revirtie-
ron la tendencia y, tras estar cerca de 
una hora por debajo de los 26 pesos, 
alcanzaron a cerrar la jornada en con 
una leve ganancia con respecto al día 
anterior. 

Las acciones de la empresa de lácteos ganaron ayer 2.23% en la BMV. 
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30,971
MILLONES

de pesos es la deuda 
de Lala al cuarto 

trimestre del 2017.

10,000
MILLONES

de pesos colocó la 
empresa en marzo.

 Con un aumento en su valor de capitalización de 2,542 millo-
nes de dólares, las acciones de Tesla subieron 5.96% a 267.53 
dólares por unidad en Wall Street. El fabricante de coches eléc-
tricos mencionó que no necesita aumento de capital, an-
te la mejora en la producción del Model 3, de los cuales fabricó 
2,020.
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ANÁLISIS DE FITCH RATINGS

Instituciones No 
Bancarias, con 
buena perspectiva
Redacción
valores@eleconomista.mx

LAS INSTITUCIONES Financie-
ras No Bancarias (IFNB) están bien 
posicionadas para enfrentar los 
retos relacionados con las elec-
ciones presidenciales del 2018 y 
la negociación del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Nor-
te, dijo Fitch Ratings a través de un 
comunicado.

De acuerdo con el documento, 
la agencia calificadora destaca que 
92% de las IFNB tiene perspecti-
va Estable, mientras que 6% refle-
ja una perspectiva Positiva, lo cual 
implica que es poco probable que 
su calificación se vea afectada  por 
presiones en los márgenes de inte-
rés neto.

Este tipo de entidades suele re-
sentir el alza en la tasa de interés 
referencial. 

En este aspecto, Fitch Ratings 
considera que, específicamente, 
las compañías arrendadoras son 
las más sensibles por los costos de 
fondeo.

Además de que el sector de las 
pequeñas y medianas empresas 
(pymes) es más vulnerable a cam-
bios en los ciclos económicos, mis-
mo que pudiera ver su rentabilidad 
afectada.

No obstante, el margen de in-
terés neto del sector de microfi-
nanzas muestra un crecimiento 
constante con un valor cercano a 
75%, seguido de las IFNB dirigidas 
a consumo, quienes mostraron un 

porcentaje cercano a los 20 puntos, 
en septiembre del año pasado.

En cuanto a eficiencia, den-
tro del periodo estudiado por Fitch 
Ratings del 2012 a septiembre del 
año pasado, presenta un ligero 
decrecimiento. 

Por un lado, el sector agríco-
la había presentado un buen com-
portamiento en el 2015 con más de 
90% de eficiencia, hasta el año pa-
sado, registró una caída que lo co-
locó por debajo de 60 por ciento.

Mientras que el sector micro-
financiero presenta un compor-
tamiento estable, superior a con-
sumo, arrendamiento, pymes y 
agrícola, con un porcentaje de efi-
ciencia alrededor de 70 por ciento.

Con respecto al nivel de renta-
bilidad operativa (ROA, por su sigla 
en inglés), las IFNB microfinancie-
ras reflejan una tendencia crecien-
te de alrededor de 8 por ciento. En 
contraparte, el sector que presenta 
un menor rendimiento es el prima-
rio con 2% en ROA.

“El segmento agrícola es vulne-
rable al ciclo de la cosecha, eventos 
meteorológicos y riesgos idiosin-
cráticos. Esto, aunado a su con-
centración en zonas rurales, resul-
ta en una rentabilidad más volátil”, 
 explicó Fitch en el reporte.
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