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POSICIÓN DE LIQUIDEZ FUERTE

Yucatán sube calificación 
por bajo endeudamiento
De acuerdo con Fitch, factores limitantes 
son la dependencia alta hacia aportaciones y 
financiamiento para la realización de inversión 
estatal

Redacción 
EL ECONOMISTA

EL ENDEUDAMIENTO bajo actual 
y prospectivo de largo plazo, así 
como su posición de liquidez fuerte 
con un nivel bajo de pasivo circu-
lante, fueron los factores para que 
Fitch Ratings aumentara de cali-
ficación de Yucatán a “A+” 
desde “A”, con perspec-
tiva Estable.

“Con esto, el 
factor de deuda y 
liquidez se modi-
ficó a fuerte con 
tendencia estable 
desde neutral con 
tendencia estable. 
Además, el factor de 
economía se modifi-
có a neutral con tendencia 
estable desde débil con tendencia 
positiva. Por otro lado, Fitch ob-
serva una estabilidad en el desem-
peño presupuestal y sus políticas y 
prácticas administrativas destaca-
das, ambos factores congruentes 
con su calificación nueva”, desta-
ca la calificadora en un comunica-
do enviado a la Bolsa Mexicana de 
Valores. 

La agencia añade que la cali-
ficación está limitada por el gas-
to operacional elevado, ya que esta 
estructura de gasto limita la gene-
ración elevada de flujo libre para 
realizar inversiones o servir deuda. 

Otros factores limitantes son la 
dependencia alta hacia aportacio-
nes y endeudamiento para la rea-

lización de inversión estatal. 
Fitch observa un ni-
vel bajo de endeuda-

miento y no espe-
ra un crecimiento 
de la deuda que 
coloque la ra-
zón de endeuda-
miento por enci-

ma de 0.50 veces 
sus ingresos fiscales 

ordinarios. 
Al cierre del 2017, la 

deuda directa de largo plazo de 
Yucatán sumó 3,728.3 millones de 
pesos. El servicio de la deuda re-
presentó 62.7% el ahorro interno 
del año pasado. 

Yucatán tiene vigente un Pro-
yecto de Prestación de Servicios 
correspondiente a la construcción 
y mantenimiento del Museo Mun-
do Maya desde el 2011. El contrato 

con Promotora de Cultura Yaxche 
contempla un monto de inversión 
de 770.0 millones de pesos y tiene 

afectado para su pago 4.0% de las 
participaciones del estado. 

El estado, señala la calificado-

SEMÁFORO VERDE
En el Sistema de Alertas, Yucatán formó parte del grupo de 22 estados en 
semáforo verde (endeudamiento sostenible); si bien al cierre del 2017 presentó
incrementos en los indicadores de deuda a largo plazo y servicio de la misma, se 
ubica en el top 10 de entidades con los coeficientes más bajos, además, 
resalta que sus activos son mayores que las obligaciones a corto plazo (por tal 
motivo el indicador 3 es negativo). 
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ra, ha usado prudentemente es-
tos esquemas de financiamiento. 
En el 2017 se contrataron 900 mi-
llones de pesos en créditos de corto 
plazo. Al cierre de dicho año, la en-
tidad tenía un saldo de 250 millo-
nes por este tipo de créditos, mis-
mo que a la fecha reporta un saldo 
de 100 millones. 

MÉTRICAS FAVORABLES

Según la agencia, la posición de 
liquidez del estado es fuerte. En 
el 2017 el pasivo circulante sumó 
1,079.6 millones de pesos, mon-
to equivalente a 10.7 días de gasto 
primario y que compara favorable-
mente contra la mediana del grupo 
de estados calificados por Fitch de 
37 días y la mediana de los estados 
en nivel de “A” de 38 días. 

Los recursos en caja sumaron 
1,107.1 millones. Sin embargo, este 
monto contempla los 487.2 millo-
nes del crédito con el Banco Nacio-
nal de Obras y Servicios Públicos 
que se dispusieron el 19 de diciem-
bre del año pasado, por lo que la 
caja real sería de 619.9 millones.

Yucatán mantiene un desem-
peño presupuestal adecuado. De 
acuerdo con los datos del cierre del 
cuarto trimestre, los ingresos tota-
les de Yucatán sumaron 36,428.2 
millones de pesos, mientras que 
los estatales totalizaron 4,072 
millones.

Al cierre del 2017, las participa-
ciones federales sumaron 9,723.8 
millones de pesos, monto 12.8% 
mayor en comparación con el 2016. 

“La actividad económica del es-
tado ha presentado una evolución 
favorable y se concentra en las ac-
tividades terciarias. La actividad en 
servicios turísticos es relevante ya 
que genera una derrama económi-
ca significativa que impulsa el cre-
cimiento de la región. El estado ha 
presentado inversiones naciona-
les y extranjeras importantes que 
impulsan su actividad económica 
y mercado laboral”, afirma Fitch.
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62.7
por ciento

del ahorro interno 
del 2017 represen-
tó el servicio de la 

deuda.

CALIFICACIONES

Desempeño financiero en 
Nuevo Laredo, favorable 
Redacción 
EL ECONOMISTA

DADO EL desempeño financie-
ro favorable, lo que se refleja en el 
ahorro interno adecuado, endeu-
damiento y pasivo circulante ba-
jos, así como fortaleza de liquidez, 
Fitch Ratings subió a “AA-” de “A+” 
la calificación de Nuevo Laredo, Ta-
maulipas. La perspectiva cambió a 
Estable de Positiva.

De acuerdo con un reporte en-
viado a la Bolsa Mexicana de Valo-
res, en el 2017, el ahorro interno del 
municipio fue de 23% de los ingre-

sos fiscales ordinarios, lo que com-
para positivamente con la media-
na de los municipios calificados en 
“AA” de 19.5 por ciento. 

La expectativa de la agencia es 
que la generación de ahorro inter-
no se mantenga elevada durante 
los siguientes ejercicios, por lo que 
no espera alteraciones significativas 
en las finanzas del municipio a con-
secuencia de las negociaciones del 
Tratado de Libre Comercio de Amé-
rica del Norte.

Los factores principales, aña-
de, que fundamentan la califica-
ción de Nuevo Laredo son la soste-

nibilidad alta de la deuda directa de 
largo plazo y los niveles de inversión 
sobresalientes. 

Además, se basa en la importan-
cia económica y comercial del mu-
nicipio a nivel nacional. 

Por otra parte, la calificación está 
limitada por la dependencia eleva-
da de los ingresos federales; la eco-
nomía local que, aunque es diver-
sa, está ligada al ciclo económico de 
Estados Unidos y las contingencias 
en el largo plazo por la ausencia de 
un sistema formal de pensiones.

Fitch considera a la deuda direc-
ta de largo plazo como baja, en rela-

ción con la capacidad financiera del 
municipio, y estima que su sosteni-
bilidad se mantendría alta ante un 
escenario de estrés. 

Al cierre del 2017, esta deuda fue 
de 856.4 millones de pesos, equiva-
lente a 0.30 veces los ingresos de li-
bre disposición de la entidad. 

La agencia proyecta que ante un 
escenario de estrés, las finanzas de 
Nuevo Laredo se mantendrían re-
silientes. En el 2017, el ahorro in-
terno fue de 652.7 millones de pe-
sos y el gasto operacional creció 

14.5% y se explicó por el aumento 
del mantenimiento de la inversión 
en obra pública realizada en ejerci-
cios anteriores.

“Nuevo Laredo recibe partici-
paciones federales del rubro con-
formado por 0.136% de la Recau-
dación Federal Participable por su 
importancia económica, comercial 
y posición geográfica fronteriza con 
Estados Unidos. En el 2017, la enti-
dad recibió de este fondo 1,829 mi-
llones de pesos en ministraciones 
mensuales. En total, las participa-
ciones del municipio ascendieron a 
2,372 millones”, se lee en el reporte.

En materia de obligaciones, no 
cuenta con un sistema formal de 
pensiones, por lo que hace frente a 
este gasto de manera directa, que 
representa una contingencia a lar-
go plazo para sus finanzas.
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2,372
millones de 

de pesos recibió el mu-
nicipio el año pasado en 

participaciones.


