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= Cualquier candidato que gane la eleccion no podra revertir las reformas, prevé Moody’s

Elevan a estable 1a perspectiva
de la deuda del sector publico

M Indica que el marco institucional, con su variedad de controles, limita los riesgos crediticios

ROBERTO GONZALEZ AMADOR

Moody’s Investors Service modi-
fic ayer de “negativa” a “estable”
la perspectiva de calificacién de la
deuda emitida por el sector publi-
o mexicano, debido a la baja pro-
babilidad de que el préximo go-
biemo, “cualquiera que sca el
candidato” que gane Ia eleccién,
cambie la politica econémica o re-
vierta las reformas estructurales.

“De ninguna manera estd cla-
10 que el nuevo titular (del Eje-
cutivo) podrd alterar la direccién
de la politica o revertir las refor-
mas ya implementadas”, sostuvo
1a calificadora.

Una mejora en la perspectiva
significa que en los siguientes
meses queda descartada la pro-

babilidad de una baja en la cali-
ficacién, un hecho que en la
préctica permite al sector pibli-
co financiarse a un menor costo
¥ tener mayor aprobacién en la
comunidad financiera.

“Aunque las elecciones del
primero de julio generan incerti-
dumbre politica y algunas pre-
guntas sobre la direccién politica
de México durante el préximo
sexenio presidencial, Moody’s
cree que la probabilidad de que
la siguiente me-

La decisién comunicada ayer
por Moody’s no es un cambio en
Ta calificacion.

“El marco institucional del
pais, con su variedad de contro-
lIes y equilibrios, limita posibles
riesgos crediticios para México
por posibles cambios en la direc-
cién politica”, afiadi6.

Agregs que “si bien el temor
a ese resultado podra minar la
confianza econémica, al menos
durante un periodo, los s6lidos

6 la

diante un fuerte cambio en la di-
reccién politica, debilite los fun-
damentos crediticios de México,
es baja”, sefald la firma, la ter-
cera que en los pasados meses
mejor6 la perspectiva de califi-
cacién de la deuda publica.

y
posicion de las cuentas del go-
biemo tras los esfuerzos de con-

solidacién fiscal de las autorida-
des son importantes amortigua-
dores que apoyan la perspectiva
estable”, resalt6.

Otro de los riesgos que en el
pasado provocaron que Moody’s
colocara en “negativa” la califi-
caci6n de la deuda piiblica mexi-
cana fue la renegociacion del
Tratado de Libre Comercio de
América del Norte, un proceso
que ahora estd mejor encamina-
do, de acuerdo con la firma.

La agencia considers ayer
que si bien este riesgo no ha sido
eliminado por completo, es me-

nor que en abril del afio pasado
—cuando coloc6 en perspectiva
“negativa” la calificacién de la
deuda— dado el continuo deseo
de las tres partes de mantener el
acuerdo comercial y el avance
logrado en las negociaciones du-
rante el afio pasado.

Los acontecimientos recien-
tes sugieren que se puede mante-
ner un didlogo mds constructivo
con Estados Unidos. El gobierno
de ese pais parece que ha aban-
donado la demanda de que haya
50 por ciento de contenido esta-
dunidense en los automéviles
producidos en la region; y Méxi-
co fue uno de los seis paises ex-
cluidos de los aranceles impues-
tos por Washington al acero y
aluminio, resalt6.

Si las negociaciones entre los
gobiernos de Estados Unidos,
Canadd y México se retrasan a
medida que se acercan las elec-
ciones presidenciales mexicanas
del primero de julio, la califica-
dora considers que un acuerdo
ser concretado “muy probable-
mente” hacia finales de 2019.



