PULSO

Dependencia

Muchos estados dependen, en gran medida, de |la
relacidn con EU. Este es el peso de las exportaciones
y de la inversidn extranjera directa de ese pais como
porcentaje del PIB nominal de los estados (2016).

S| NO HAY
UNDESENLAGE

En caso de que las negociaciones no
concluyan con exito este ano y se prolonguen

hasta 2019, éstos son los escenarios posibles.

POR: Pierre-Marc René

A Tratado de Libre Comercio de Ameérica del Norte B Mayor a 50%
(TLCAN) han estado cerca de la ruptura va se han 20-50%
llevadoacaboochorondas. Enel camino se han ne- Menor a 20%

gociado seis capitulos de 30, vy Donald Trump cedio
en su propuesta de que 50% del contenido de los autos de laregion
fuera estadounidense. Algunos expertos hablan de que a Esta-
dos Unidos le interesa cerrar el acuerdo antes de las elecciones
federales en México v de las intermedias en ese pais. Ladivision
de analisisde Moody’s contempla esa posibilidad, pero también,

tres escenarios si no se logra un acuerdo este afio.

EN STAND BY HASTA 2019

Considera que no concluyan

las negociaciones en abril, pero
que los tres paises mantengan

su compromiso y opten por
continuarlas y terminarlas en
2019, despueés de [0s procesos
electorales que hay este afio en
Meéxico, Estados Unidos y Canada.
Jaime Reusche, analista soberano
de Moody's para Mexico, dice

que el compromiso de las tres
partes de seguir, reduce la
incertidumbre y respalda la
inversion y el crecimiento en
Meéxico. El ano concluiria con

una inflacion de 4.1%, el tipo de
cambio, en 20 o 21 pesos, y una
recuperacion de la inversion. La
desconfianza empresarial a causa
de que no haya acuerdo pronto se
contrarrestara con el compromiso
de las partes.

“Llegaran a un acuerdo tarde o
temprano. Pero es posible gue
estas negociaciones se extiendan
hasta 2019”, dice Matthew Walter,
analista de Moody's.

y 2.5% avanzara la

0 economia mexicana
este afo y en 2019

o respectivamente, s|

las partes logranel
compromiso de seguir
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un cuando las negociaciones para modernizar el

ACUERDO BILATERAL

FUENTE: Moody's Investors Service,

Las tres partes no llegarian

a un acuerdo y el TLCAN se
acabaria. La relacién comercial
entre EU v Mexico experimentaria
una transicion a un acuerdo
bilateral segun las normas

de la Organizacion Mundial

del Comercio (OMC).

Habria una desaceleracion de

la econonmia como impacto
inmediato, refiere Matthew Walter,
analista de Moody's. Ademas, el
peso sufriria una depreciacion

de 30%, aunque el efecto seria
transitorio, “El debilitamiento del
peso ayudaria a compensar este
choque y despues de un periodo
de transicion, que permitiria al
sector empresarial ajustarse, el
crecimiento volveria”, dice Walter.
La inflacién aumentaria por un
peso debil y |a tasa de referencia
aumentaria.

Esto provocaria tambien efectos
negativos para los sectores
manufacturero, automotriz, de
maaquinaria y de la construccion.

creceria el PIB
“ nacional en 2018,
y 0.6%, en 2019,
B n si Estados Unidos

decide salirse
del TLCAN.

FINAL CONFLICTIVD

Si los socios no llegan a un
acuerdo y EU decide imponer
aranceles mas altos que los que
prevé la OMC, México sufriria
una recesion economica. El
escenario supone una respuesta
del gobierno mexicano con
incrementos arancelarios.

El tipo de cambio se ubicaria
entre 26 y 27 pesos por dolar

y la economia del pais entraria
en recesion en 2019, advierte
Reusche, El chogque seria similar al
que sufrid la economia mexicana
en 2009, con la crisis financiera
global. "La recuperacion seria mas
lenta porque habria un proceso
de revisidn y adaptacion de las
inversiones”, afirma.

Este escenario provocaria efectos
negativos para |los sectores

de manufactura, agricultura,
transporte, automotriz, asi como
para la industria aeronautica

por los aranceles que EU les
impondria a los productos

de México y Canada.

a -3% decreceria la
0/ economia mexicana
@ /o

en 2019 en caso de
que el TLCAN llegue

a su fin.



