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CALIFICACIONES 

FITCH RATINGS RATIFICA CALIFICACIÓN

Recaudación local 
elevada, fortaleza 
de Nuevo León
Los factores que limitan al estado son apalancamiento alto, 
sostenibilidad baja y presiones de liquidez

Redacción 
EL ECONOMISTA

LA RECAUDACIÓN local elevada, 
buenos niveles de ahorro interno, 
el perfil adecuado de la deuda pú-
blica directa, así como indicado-
res económicos y de bienestar so-
cial superiores a la media nacional, 
ocasionaron que Fitch Ratings ra-
tificara la calificación de la calidad 
crediticia de Nuevo León en “A-
(mex)”, cuya perspectiva se man-
tiene Positiva. 

“Por otra parte, los factores que 
limitan la calificación del esta-
do son sus indicadores de apalan-
camiento elevado y sostenibilidad 
baja, así como las presiones de li-
quidez, reflejadas en el uso de lí-
neas de corto plazo y de factora-
je”, informa la agencia a través de 
un comunicado enviado a la Bolsa 
Mexicana de Valores. 

Asimismo, añade, la calidad 
crediticia está afectada por el nivel 
alto de deuda en entidades des-
centralizadas; contingencias rela-
cionadas con el pago de pensiones 
y jubilaciones de los trabajadores al 
servicio del estado, aunque en tér-
minos relativos, compara favora-
blemente en relación a lo obser-
vado en otros territorios del país; 
y por presiones para cubrir reque-
rimientos de inversión y de gas-
to operacional en el que destaca la 
seguridad pública.

La calificadora define el fac-
tor de deuda y liquidez como dé-
bil con tendencia positiva. Al cie-
rre del 2017, la deuda de largo plazo 
del estado, que incluye la deuda del 
Instituto de Control Vehicular, as-
cendió a 45,472 millones de pesos, 
nivel equivalente a 1.05 veces los 
ingresos disponibles; por otro la-
do, el servicio de la deuda consu-
mió 93% del ahorro interno.

En la Ley Federal de Ingresos 
2018 se cuenta con 2,550 millo-
nes de pesos autorizados en deuda 
de largo plazo, destinados a inver-
sión pública.

“En el 2017 se realizó la rees-
tructura y refinanciamiento de la 

deuda. Entre otras variables, me-
diante esto se disminuyeron las 
sobretasas pactadas, se cambió el 
perfil de amortización y, para cada 
financiamiento, se afectó un por-
centaje de las participaciones fede-
rales del estado para cubrir su ser-
vicio (intereses y amortización)”,  
subraya Fitch. 

La totalidad de la deuda de lar-
go plazo está inscrita en Fideico-
misos de Administración y Fuen-
te de Pago, y se tienen contratados 
instrumentos derivados de cober-
tura ante alza en las tasas de interés 
sobre casi 45% de la deuda.

La obligación bancaria de cor-
to plazo registra un saldo de 2,691 
millones de pesos al cierre del 2017.

La calificación del estado se ve 
limitada por el alto nivel de deuda 
de entidades descentralizadas. Al 
finalizar el año pasado se mostró 
un saldo de 18,242 millones de pe-

sos de deuda, que no se considera 
como responsabilidad directa del 
estado; alrededor de 80% de dicho 
monto corresponde a la Red Esta-
tal de Autopistas y el resto es deu-
da bancaria de Servicios de Agua y 
Drenaje de Monterrey. 

En términos de ingresos loca-
les Nuevo León destaca a nivel na-
cional, ya que su recaudación re-
presenta coeficientes superiores a 
20% de los ingresos totales. 

“De acuerdo a las acciones de la 
administración, se espera que su 
flexibilidad financiera se mantenga 
favorable y supere el efecto negati-
vo de la eliminación de la Tenencia 
y la presión del gasto. Por su parte, 
la inversión se recuperó en el 2017, 
que es equivalente a 5.3% del gasto 
total”, agrega la agencia.

GESTIÓN

La perspectiva Positiva de la enti-
dad considera el fortalecimiento 
financiero registrado en los últimos 
dos años, generado por mejoras en 
la gestión administrativa. 

Nuevo León presentó ingre-
sos disponibles crecientes y mayor 
nivel de control de gasto, factores 
que ayudaron a aumentar el nivel 
de ahorro interno.
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45,472
millones de 

pesos fue el saldo de la 
deuda de largo plazo al 

cierre del 2017.
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62.4
Refinanciamiento

PRIORIDADES
Entre el inicio del 2017 a la primera quincena de abril de este año, Nuevo León 
inscribió financiamientos en el Registro Público Único por 36,346.0 millones de 
pesos, cifra de la cual 62.4% se destinó a refinanciamiento.

Financiamientos y obligaciones inscritos en el Registro Público 
Único de NL (DISTRIBUCIÓN % - MONTO ORIGINAL DEL 2017 A LA PRIMERA QUINCENA 
DE ABRIL DEL 2018)

TOTAL: 

36,346
MILLONES
DE PESOS

25.2 
Cubrir insuficiencias 
de liquidez de 
carácter temporal 
(incluye necesidades 
de corto plazo)

12.4 
Inversión pública 
productiva
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TENDENCIA DESCENDENTE
Debido al crecimiento interanual de 10.9% reportado en los ILD, la deuda neta 
ajustada sobre estos ingresos disminuyó de 164.3% en el 2016 a 150.5% en el 
2017. Para el 2018 y el 2019 representaría en promedio 144.3% de los ILD, don-
de no se estima adquisición de financiamiento a corto plazo durante este año. 

Deuda neta ajustada de Q. Roo 
(% DE INGRESOS DE LIBRE DISPOSICIÓN)
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PERSPECTIVA ESTABLE

QR, con expectativa 
positiva en obligaciones
Redacción 
EL ECONOMISTA

EL NIVEL de endeudamiento que 
presentó Quintana Roo en el 2017, 
así como la expectativa de que con-
tinúe bajando para los siguientes 
periodos, determinaron que HR 
Ratings ratificara la calificación del 
estado en “HR BBB” con perspec-
tiva Estable.

“De acuerdo con el crecimien-
to interanual de 10.9% reporta-
do en los Ingresos de Libre Dispo-
sición (ILD), la métrica de deuda 
neta ajustada sobre los ILD dis-
minuyó de 164.3% en el 
2016 a 150.5% en el 
2017, reducción si-
milar a la espera-
da en la revisión 
anterior”, infor-
ma la calificado-
ra en un comuni-
cado enviado a la 
Bolsa Mexicana de 
Valores.

Agrega que el nivel 
de endeudamiento bancario 
a largo plazo de la entidad se con-
sidera alto comparado con el res-
to de los estados calificados por HR 
Ratings. La expectativa para los si-
guientes años es un resultado su-
peravitario en el balance primario, 
equivalente a 3.5% de los ingresos 
totales, aproximadamente, ya que 
se proyecta un mayor nivel de par-
ticipaciones y un adecuado fortale-
cimiento en la recaudación propia. 

Por lo anterior, la deuda neta 
ajustada representaría 144.3% de 
los ILD, sin contemplar adquisición 
de financiamiento a corto plazo du-
rante el 2018. 

Por otro lado, en línea con la 
reestructura realizada a inicios del 
2017 de la deuda bancaria del esta-

do, el servicio de deuda a ILD se re-
dujo de 19.8% a 14.1% en el 2017 y 
se vaticina para los próximos ejerci-
cios un promedio de 14.2 por ciento.

Al cierre del año pasado, expli-
ca la agencia, la deuda directa ajus-
tada compuesta por cinco créditos 
estructurados a largo plazo ascien-
de a 18,964 millones de pesos, en 
conjunto esos financiamientos tie-
nen asignado como fuente de pago 
90.9% del Fondo General de Parti-
cipaciones del estado.

Asimismo, se contrató con el 
Banco Nacional de Obras y Servi-
cios Públicos una garantía de pa-

go oportuno de todas las 
sumas de principal e 

intereses ordina-
rios por un mon-
to de hasta 25.0% 
del saldo insolu-
to para los cré-
ditos Multiva de 
5,004.7 millones 

de pesos, Banor-
te de 3,000.0 millo-

nes, e Interacciones de 
3,656.5 millones.

Quintana Roo reportó en el 2017 
un balance primario superavita-
rio equivalente a 1.2% de los ingre-
sos totales, mientras que en el 2016 
se observó un superávit de 4.4 por 
ciento. 

Dicho comportamiento se debió 
a un incremento de 7.5% en el gasto 
corriente, sumado a un mayor nivel 
de inversión pública durante el año 
referido. 

HR Ratings espera una tendencia 
creciente para los ILD, así como un 
aumento proyectado de 2.4% en el 
gasto corriente. La calificadora esti-
ma para este año un balance prima-
rio superavitario correspondiente a 
3.6 por ciento.
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1.2
por ciento

de los ingresos 
totales fue el balance 
primario superavita-

rio en el 2017.


