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® Aunque indicador se reduce, un
consejo fiscal ayudara a meta, dice

@ Para revisar calificacion habra

un periodo de espera: Mauro Leos

LEONOR FLORES
—Carteradeelniversal com.mx

Independienternente de quién resul-
te electo en México, se debe tomar en
cuenta que el crecimiento de la eco-
nomia es muy bajo y que se debe se-
guir reduciendo la deuda publica de
manera consistente, dijo el director
gerente asociado paralas Américasde
Moody’s, Mauro Leos,

“Alfinal decuentas, lo relevante pa-
ra nosotros es el desempeiio econg-
micovel fiscal y como afectaalosin-
dicadores que nosotros monitorea-
mos”, dijo en entrevista.

Durante las reuniones de Primave-
radel Fondo Monetario Internacional
y ¢l Banco Mundial, senalo que ahora
que los candidatos presidenciales en
México han dado a conocer sus pro-
puestas y pronunciamientos electo-
rales, la pregunta es en qué medida se
van a materializar © no en politicas.

“Por eso vamos a estar en un pe-
riodo de espera”, manifestd al referir-
se aloque sigue para México después
de que la calificadora cambid 1a pers-
pectivade negativa a estable en la no-
ta de riesgo soberana.

El representante de la agencia ca-
lificadora dijo que los indicadores da
la deuda como proporcion del PIB
de México, luego de tener una ten-
dencia alcista, ahora se estabilizan v
pueden seguir bajando de manera
muy modesta.

En ese tema, Mauro Leos planteo
que para la siguiente administracion
sera importante ver en gué medida
los ajustes que se aplicaron en este se-
xenio son sostenibles v pueden ase-
gurar quede aqui en adelante se cvite
lo que pasad.

Al preguntarsele si para ello servira
un consejo fiscal, menciond que los
paises 1o hacen por diferentes vias.

Para Meéxico, dijo que existe la Ley
Federal de Presupuesto v Responsa-
bilidad Hacendaria, yen sumomento
s¢ hivo una propuesta relacionada
con el consejo fiscal; sin embargo, el
proyecto se desecho.

Refirid que no todos los paises lo
tienen, pero considero que seria un
clemento que puede contribuir, pero
lo mas importante de arrangue es el
objetivo de un gobiemo en cuanto a
la meta de aspiracion fiscal.

Enesesentido, enfatizo queel logro
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“Al final de cuentas lo
relevante para nosotros es
el desempeno econdémico
v el fiscal y como afecta a
los indicadores gue
nosoiros monitoreamos”

“Lo gue vemos es gue si
bien [la deuda] aumento
respecto a hace cinco
anos, todo indica gue se
esta estabilizando, le
empieza a dar la vuelta”

MAURO LEOS
Director gerente asociado para
las Ameéricas cle Moody's

de la presente administracion fue es-
tabilizar la deuda; v aungue los me-
canismos  pueden variar, ahora
el punto de partida es cual serd el ca-
mino a seauir para el futuro gobierno
del pais.

Se deben ver cuales son los objeti-
vos de politica econdmica y los pun-
tos de partida, explico el experto.

Detalld gue para Moody's lo impor-
tante esver lo que pasden 2017, loque
se espera que suceda en este afio v lo
que viene, porque la calificacion no
toma encuenta el historial mas que la
prospectiva, pondero.

“Lo gue vemos es gue si bien au-
mentd respecto a hace cinco afios, to-
do indica que se esta estabilizando, le
estd empezando a dar la vuelta”, des-
tacdo ¢l directivo,

5in embargo, indico que son raros
los casos de economias que de ma-
nerasostenida reportan cadaafio una
caida en las razones de deuda.

Matizo que en lamayor parte delos
casos lo que se observa al hacer avan-
ces en consolidacion fiscal es estabi-
lizar la razon deuda/PIB.

Perspectiva estable. Mauro Leosex-
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plice que la decision que tomo Moo-
dy’s de regresarle la perspectiva esta-
ble a México responde a la trayectoria
v alas tendencias que muestra la eco-
nomia nacional.

Dijo que hay un balance entre los
aspectos positivos y negativos, yaho-
ra que el pais entre en una transicion
es0 puede llevar a un replanteamien-
Lo del equipo econdmico.

“MNuestro punto de vista es que las
tendencias v los parametros, en tér-
minos comparativos con otros paises
que seguimos, validan esa califica-
cion”, establecio.

Coincidencia entre calificadoras.
Hace dos semanas, Moody’s ajusto la
perspectiva de la calificacion de Mé-
xicode negativaaestable, debidoalas
mejores condiciones para la renego-
ciacion del TLCAN y la baja probabi-
lidad de que el nuevo Presidente de
Mexico ajuste bruscamente las poli-
ticas cconomicas.

Deesta manera, las cuatro agencias
(Moody’s, Fitch Ratings, Standard
and Poor’s v HR Ratings) coinciden
en poner el panorama de la nota cre-
diticia en estable. @



