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ELECTRICIDAD Y AGROPECUARIOS, DETERMINANTES; PREVEN REPUNTE EN AGOSTO

Inflacion fue de 4.69
quincena; la mas baj
DE BAJADA

En los dltimos anos, se han presentado descensos

El peso sigue siendo el
Mayor riesgo para

% en primera
a en 14 meses

este segmento que registraron las
mayores escaladas fueron: colecti-
vo, de 10.89%; expedicion de do-
cumentos del sector publico, con

INPC: Inflacién quincenal
(VARIACION ANUAL %)
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ron la desaceleracion de precios de
servicios como electricidad; gas LP
asi como de agropecuarios de alto
consumo en México, como son el
huevo, jitomate, pldtanos, pepino
y bebidas como la cerveza.

No obstante la tendencia mar-
cada a la baja, como es identifi-
cada por analistas de Pantheon
Macroeconomics, el indice se
mantiene lejos del limite superior
permisible para la inflacién fijado
por el Banco de México, que es 3%
con +/-1punto porcentual.

De hecho, el director de Moody’s
Analytics para América Latina, Al-
fredo Coutino, afirma que esta ten-
denciaalabaja “se trata de un efec-
to aritmeético y continuard en esa
dinamica hasta agosto”.

Un efecto aritmético se refiere a
que la alta base de comparacion del
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indice registrado el afio pasado favo-
rece al comparativo en el dato anual.
Sin embargo el mismo analista anti-
cipa que “después —de agosto— la
tendencia serd al alza, para terminar
el afio por encima de 4 por ciento”.

SUBYACENTE, EN 3.7%

De acuerdo con la informacién, en
la primera quincena del mes la in-
flacién subyacente llegd a 3.7%, con
lo que completo un quinto registro
anualizado consecutivo desacelera-
do. Ademds, esla primera vez que se
ubica debajo de 4 por ciento.
Andrés Abadia, analista de
Pantheon Macroeconomics, con-
sidera que este nuevo dato de in-
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flacion muestra que ya estd bajo
control, lo que es muy relevante al
iniciar el segundo trimestre.

Pero advierte que el peso mexi-
cano sigue siendo el mayor riesgo
para el comportamiento de precios.

Lainflacién subyacente “captael
impacto de la depreciacion del peso
frente al dolar, especificamente en el
rubro de mercancias e incorpora los
precios no voldtiles como alimentos
procesados, bebidas y tabaco”.

PRECIOS REGULADOS,
PRESION PRESENTE

Alberto Ramos, economista pa-
ra Ameérica Latina en Goldman Sa-
chs, destaca que el optimismo so-
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bre la tendencia bajista se matiza
tomando en cuenta que en la pri-
mera mitad de abril, los precios y
tarifas regulados se mantienen co-
mo un factor de presion.

De hecho, la informacion del
Inegi muestra que completaron una
escalada anual de 6.61 por ciento.

Ramos admite que se ha mode-
rado esta presion, asumiendo que
en la segunda semana de diciem-
bre del afio pasado la variaciéon
anual de precios y tarifas regulados
era de doble digito.

Al revisar a detalle la informa-
cion divulgada por el Instituto, se
muestra que en las primeras dos
semanas de abril, los precios de

en el periodo registraron las va-
riaciones extremas y selecciona a
las 10 que rebasan el dato general
y las 10 que alcanzan la variacion
mads baja.

Hasta arriba de la lista de las que
quedaron por arriba de la nacional:
Tlaxcala, Tlaxcala (0.44%); Mata-
moros, Tamaulipas (0.41%); Hua-
tabampo, Sonora (0.37%); Ledn,
Guanajuato (0.34%) y Cortdzar,
Guanajuato (0.30 por ciento).

En tanto, las localidades con
variacion por debajo de la na-
cional fueron: Ciudad Acuiia,
Coahuila (-5.18%); Veracruz,
Veracruz (-1.44%); Monclova,
Coahuila (-1.34%); Mérida, Yu-
catdn (-1.30%); y de nuevo, como
en marzo, Campeche, Campeche
(1.24 por ciento).
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