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Inflacion esperada,
lejos de meta: expertos

»
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La depreciacion del pesoy suin-
fluenciaen el fndice Nacional de
Precios al Consumidor estan pro-
vocando que las expectativas de
inflacién alargo plazo del merca-
do se estén ‘desanclando’ a pesar
de losesfuerzos del Banco de Mé-
Xico, aseguran analistas.

Edward Glossop, economista
para Latinoamérica de Capital
Economics, senalé que si bien
Banxico y otras instituciones
como el FMI han argumentado
regularmente que lasexpectativas
de inflacién estan bien ancladas,
en realidad no hay mucho que lo
sustente. El experto asegurd que,
medidas a través los ‘breakevens’
(tasas de equilibrio), las expecta-
tivas se han alejado del objetivo
del banco central del 3 por ciento
desde hace un parde anos.

El ‘breakeven’, o inflacion espe-
rada como también se le conoce,
es la diferencia entre la rentabili-
dad esperada del bono nominal y
la rentabilidad esperada por cu-
pon del bono ligado a la inflacién
(Udibono). De alguna manera es
la inflacion media que esperan
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observar los inversionistasen los
mercados de renta fija.

“Después de laeleccidén de Do-
nald Trump en los Estados Unidos
las expectativas de inflacion au-
mentaron y han tendido a mover-
secon el peso. Lasexpectativas de
inflacion del mercado yanopare-
cen estar ‘ancladas’ porel objetivo
de Banxico;en cambio, las predic-
ciones alargo plazo tienden a ba-
sarse en los tltimos movimientos
en la moneda”, sehalo Glossop.

Los pronosticos de inflacion en
el ‘breakeven’ para 2020-22 tam-
bién son mas altos que el objetivo
de Banxico. Enlasubastadel Udi-
bono convencimiento en 2022 se
coloco a una tasa real de 3.50 por
ciento, 27 puntos base menos res-
pecto a laltima subasta de este
instrumento.

En la misma linea, Alfredo
Coutifio, economista para Lati-
noameérica de Moody's Analytics,
sefiald que el movimiento de los
Udibonos esunaindicadorde que
las expectativas a largo plazo no
creen en unainflacion de tres por
cientocomo la inflacién objetivo.

“Noessorpresa queestén apos-
tando amayor inflacién en el me-
diano plazo”, apuntao.




