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Historias de NegoCEOs

ndrés Manuel Ldpez Obrador arrancd

con el pie derecho su transicion hacia Los

Pincs, conel respaldode los mercadosy los
empresarios, perosubono democrdtico podriaaca-
barse pronto, al mencs el que le otorgaron los in-
versionistas.

El discurso de certidumbre que predicaron Al-
fonso Romo v Carlos Urzia en 1as reuniones con
mis de 450 empresarios, representantes de fondos
de inversion v agencias calificadoras comienza
ahacer aguaa cuatro meses de que Andrés Manuel
Ldapez Obrador tome protesta como presidente

Las sefiales que el nuevo gobierno ha mandado
a los inversionistas no han sido bien recibidas. Las
dos principales agencias calificadoras, Moody's ¥
Standard & Poor’s, va prendieron las alertas sobre
su plan en materia energética, mientras que el ban-
co inglés Barclays considerd "una mala sefial” el
nombramiento de Manuel Bartlett al frente de la
Comision Federal de Electricidad (CFE).

Manuel Bartlett v el “borrdn v cuenta nueva” que
planea hacer Andrés Manuel Lopez Obrador con los
adeudos por mads de 43 mil millones de pesos que
arrastra la CFE son un buen ejemplo de como las
accionesdel nuevo gobiernovan a influir en los mer-
cados v en las decisiones de 1os inversionistas.

Enfebrero pasado, laCFE colocd Certificados Bur-
grtiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraes-
tructura (Fibra E) por un total de 16 mil 388 millones
de pesos. Los recursos obtenidos, provenientes de
inversionistas nacionales y extranjeros, se utilizardin
para el desarrollo de la infraestructura eléctrica del
pais, que asu vez generard mejoras en la calidad del
servicio v los precios a los usuarios.

Desde su debut a 1a fecha, los titulos de la Fibra
E han caido 74%. El lunes 2 de julio, después del
triunfo de AMLO, retrocedieron 1% a contracortien -
te del tipo de cambio, el cual tuve una buena jor-
nada, loque se considerd como unvotode confianza
de los inversionistas al virtual presidente electo.

El viernes pasado, cuando se anuncié a Manuel
Bartlett como candidato para dirigir 1a CFE, los ti-
tulos dela Fibra E de CFE volvieron a bajar 1% y otro
porcentaje igual este martes. La reaccion de los in-
versioniscas, si bien no ha sido de panico, tampoco
muestraoptimismo. “MNo estamos seguros de cudles
van a ser las prioridades del sefior Bartlett como
director general de la CFE, pero creemos que st
nombramiento podria no ser una buena sefial para
los inversionistas internacionales”, considerd Bar-
clays en un repoite,

Standard and Poor’s también alerto sobre los
cambios en Ias politicas del sector energeético, prin-
cipalmente aquellos que debiliten la salud financie-
ra de Pemex v la Comision Federal de Electricidad.
“La erosidn gradual resultante del perfil financiero
del pais elevaria la vulnerabilidad de las finanzas
puiblicas a shocks adversos, lo que nos llevaria a re-
bajar la calificacion”, expuso en un documento,

Moody’s advirmio 1a semana pasada que el grado
de inversion de Pemex, empresa que dirgira Octa-
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vio Romero, estaria en resgo si reasigna sus inver-
siones hacia negocios que no le son rentables, como
la refinacidn. Junto con ello, se podrian poner en
riesgo lasfinanzas pliblicasdel pais, puesal clerre del
primer semestre del 2018 la renta petrolera repre-
sentd 19% de los ingresos del gobiemo federal.

Elvoto de confianza del que goza Andres Manuel
Lopez Obrador podiia durar al menos hasta que
arranque su gobierno, el 2 de diciembre, ¥ quizi los
primeros meses de la administracion; no obstante,
La advertencia de los analistas v 1as calificadoras de
riesgp ha sido clara: si se toman malas decisiones,
1o los van a perdonar.

SME v la autodefensa de Bartlett. Manuel
Bartlett salid a los medios a defenderse de las cri-
ticas quele llovieron en la prensa, las redes sociales
yde partede integrantes relevantes del movimiento
gue encabeza Andrés Manuel Lopez Obrador, co-
mo Tatiana Clouthier, quien dijo que habia me-
jores candidatos para ese puesto,

Bartlett salic a confrontara sus criticos. “Son des-
calificaciones estiipidas”, “son bots, son una mino-
ria”, dijo el aiin senador del Partidodel Trabajo. Ha-
blo de “rescatar” a la CFE y reducir las tarifas eléc-
tricas, pero no menciond planes en concreto.

Adhmind que se rewnio con Martin Esparza, lider
dlel Ssindicaro Mexicano de Electricistas (SME), como
Lo publicamos en este espacio el lunes, pero deses-
timo que esto vaya a derivar en un enfrentamiento
con el SUTERM, que encabeza Victor Fuenies.

Cardos Morales Mar, nombrado prdsimo sub-
director de la CFE, se perfila como el que realmente
va a operar la empresa, seglin fuentes del primer
circulo de AMLO. Morales Mar ya habia tenido acer-
camiento con distintos directivos de CFE en dias
pasados para evaluar el estadodelaempresa. Lo que
mds preocupa a los inversionistas ce la Fibra E es
cancelar la operacion de facto del mercado eléctrico
v volver a consolidar a CFE en una sola empresa v
no en 13 subsidiarias, comoe opera actualmente,
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