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Fitch mantiene calificacion para Chile en “A” con perspectiva Estable
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JUSTO CUANDO empezaba a ba-
jar la temperatura del debate trasel
recorte en la nota de Chile por par-
te de Moody’s, Fitch anunci6 ayer
que decidio mantener el rating del
pais. Concretamente, la agencia
dejo congelada la calificacion de
riesgo de Chile en “A”, con pers-
pectiva Estable, lo que también po-
dria interpretarse como un respal-
do ala gestion economica.

Fitch destaco que “el rating de
Chile se basa en un marco de poli-
ticas publicas creible, centrado en

un régimen de metas de inflacion,
tasaflexible yuna hoja de balances
soberana relativamente fuerte”.
Agrego que proyecta “que las me-
didas de denda pblica se estabili-
cen enniveles moderados”.

La calificadora tambien advier-
te riesgos: destaca los “ingresos per
capita relativamente bajos, altade-
pendencia de las materias primas v
métricas mas debiles de apalanca-
miento externo v liquidez".

En la suma v resta, Fitch cal-
culd que la economia chilena cre-
cera 3.9% este afio, lo que se
compara positivamente con la ex-

pansion promedio de 1.7% entre el
2014-2017.

La cifra es mas optimista que
3.8% que proyecta el propio Mi-
nisterio de Hacienda para el cierre
del ejercicio.

El dinamismo, no obstante, se
enfriara a 3.5% el proximo afio ¥
solo 3.2% en el 2020.

MOODY'S DEFIENDE REBAJA

Por otra parte, la analista respon-
sable del informe de Moody's que
rebajo la nota crediticia de Chile,
Ariane Ortiz-Bollin, defendio su
analisis respecto del momento en

que se inicio el proceso de mayor
endeudamiento fiscal.

“La deuda bruta del gobier-
no al PIB aumento de manera gra-
dual pero constante a partir del
2010 hasta llegar a 23.6% el afio
pasado”, sostuvo en la conferencia
Moody's Inside LatAm Series, rea-
lizada ayer en el Hotel Renaissance.

Eso si, destaco que “el incre-
mento se dio de manera mas ace-
lerada a partir del 2014 y sellego a
cambiar el estatus de acreedor neto
adeudor netoen el 2016,

Entre las razones que menciono
pararebajar la clasificacion, afirmé

que el deterioro del perfil crediticio
se dio tras perder una fortaleza fis-
cal “excepcional”.

“Parte de la razon por la cual
Chile tenia una clasificacion “Aa3”
es porque tenia esta fortaleza fis-
cal que nosotros consideramos
excepcional, fuera de serie; toda-
via hoy son pocos los paises que
tienen una posicion fiscal como la
que tiene Chile. Simplemente su-
cede que, al va no ser tan fuerte
como lo era antes, empieza a dejar
de compensar las debilidades del
petfil crediticio que habian estado
ahi siempre”.



