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MOODY’S CAMBIA PERSPECTIVA A NEGATIVA

Chiapas, con 
déficits financieros

Redacción 
EL ECONOMISTA

DADO QUE Chiapas continua-
rá reportando déficits financieros 
que seguirán ejerciendo presión 
en su liquidez, Moody’s de México 
cambió la perspectiva de la califi-
cación del estado de Chiapas a Ne-
gativa, de Estable.

“Debido en parte a la contrac-
ción de la economía local en años 
recientes, la recaudación fiscal del 
estado ha caído y sus participacio-
nes federales han crecido a meno-
res tasas, mientras que ha seguido 
enfrentando importantes necesi-
dades de inversión en infraestruc-
tura, lo cual ha ocasionado déficits 
recurrentes”, indica mediante un 
reporte enviado a la Bolsa Mexica-
na de Valores.

Añade que las presiones de gas-
to siguen siendo importantes y 
provocarían que aumente el défi-
cit nuevamente en el 2019, gene-
rando un incremento en el endeu-
damiento y un mayor deterioro de 
la liquidez. Moody’s espera que el 
efectivo y equivalentes de Chiapas 
caigan a 0.3 veces del pasivo circu-

lante para el cierre del 2019 de 0.5 
veces en el 2017, reduciendo así su 
capacidad para enfrentar choques 
imprevistos.

Asimismo, la agencia afirmó sus 
calificaciones de emisor en “Ba2/
A2.mx” (escala global, moneda lo-
cal/escala nacional de México). 

La afirmación de las calificacio-
nes de deuda de los cuatro créditos 
respaldados refleja la afirmación de 
las calificaciones de emisor del es-
tado. Las notas de los créditos res-
paldados se encuentran directa-
mente ligadas a la calidad crediticia 
del emisor, lo cual asegura que los 
riesgos subyacentes de exigibili-
dad del contrato y los riesgos eco-
nómicos y de administración del 
gobierno (en cuya representación 
se utiliza la calificación de emisor) 

se encuentran debidamente consi-
derados en las calificaciones de los 
créditos respaldados. 

POSIBLE ESTABILIZACIÓN

Dada la perspectiva negativa, no es 
factible que la calificación de emi-
sor suba en el mediano plazo. Sin 
embargo, si el estado logra redu-
cir sus déficits financieros y for-
talecer su posición de liquidez, la 
perspectiva podría estabilizarse. 
Inversamente, si Chiapas conti-
nua reportando déficits importan-
tes que generen presión negativa, 
adicional en su liquidez, y niveles 
de endeudamiento, las calificacio-
nes de emisor podrían bajar, agre-
ga Moody’s.

“Dada la relación entre los cré-
ditos y la calidad crediticia del deu-

CALIFICACIÓN

La recaudación fiscal 
de la entidad ha caído 
y sus participaciones 
federales han crecido 
a menores tasas

Disciplina financiera tendrá efectos 
positivos para estados: Fitch Ratings
LA ENTRADA en vigor de la Ley 
de Disciplina Financiera para 
Entidades Federativas y Muni-
cipios ha empezado a traer efec-
tos positivos para el desempeño 
financiero y la sostenibilidad de 
la deuda de los gobiernos loca-
les y regionales en México, afir-
mó Fitch Ratings mediante un 
comunicado enviado a la Bolsa 
Mexicana de Valores.

Lo anterior ha causado que 
Fitch refleje la mejora en la ca-
lidad crediticia en aumentos de 
calificación tanto en emisores 
como en sus financiamientos.

En primera instancia, Fitch 
cree que las normas pruden-
ciales para la contratación de 
créditos de corto y largo plazo 
han contenido el ritmo de creci-
miento acelerado que presenta-
ba el endeudamiento en el país. 
Por otra parte, la agencia obser-
va que los procesos competiti-
vos eliminan asimetrías de in-
formación en el mercado, dan 
mayor transparencia a la con-
tratación de la deuda y permiten 
una mejor fiscalización y rendi-
ción de cuentas tanto del proce-
so mismo como del destino en el 
uso de los recursos.

También, la posibilidad de 
refinanciar la deuda sin auto-
rización de los congresos loca-
les, mientras sean bajo mejores 
condiciones crediticias, incenti-
vó a que los ejecutivos estata-
les emprendieran procesos de 

refinanciamiento de su deuda, 
beneficiándose de reducciones 
importantes en las sobretasas 
cobradas por las instituciones 
financieras. Particularmente, en 
un entorno económico donde 
se han presentado ajustes al al-
za en la tasa de interés interban-
caria y equilibrio.

El pasado 29 de junio la Se-
cretaría de Hacienda y Crédi-
to Público dio a conocer los re-
sultados del Sistema de Alertas, 
considerando la información 
de la cuenta pública del 2017, y 
que serán vinculantes para de-
terminar los techos de financia-
miento neto que podrían presu-
puestarse para el ejercicio fiscal 
entrante.

De las 31 entidades federa-
tivas incluidas en el sistema, 22 
se clasificaron con un nivel de 
endeudamiento sostenible y el 
resto con un endeudamiento 
en observación. Entre las enti-
dades federativas en observa-
ción están: Chihuahua, Coahui-
la, Quintana Roo, Nuevo León, 
Sonora, Veracruz, Michoacán, 
Oaxaca y Baja California. Ca-
be precisar que la posición en 
observación de estas dos últi-
mas entidades se debe a su si-
tuación en la combinación de 
las métricas relacionadas con 
el servicio de la deuda y obli-
gaciones a corto plazo, más 
que al indicador de deuda. 
(Redacción)

dor, un alza/baja de las calificacio-
nes del estado de Chiapas pudiera 
ejercer presión al alza/baja en las 
calificaciones de los créditos. Las 
calificaciones también pudieran 
experimentar presión al alza/baja 

si los niveles de cobertura de ser-
vicio de la deuda subieran/cayeran 
significativamente por encima/
debajo de nuestras expectativas”, 
enfatiza la calificadora.

estados@eleconomista.mx

El estado continúa registrando importantes necesidades de inversión en in-
fraestructura. foto: shutterstock

Zacatecas prevé para el 2019 calidad del gasto
Redacción 
EL ECONOMISTA

PARA EL 2019, el gobierno que en-
cabeza Alejandro Tello Cristerna 
tendrá como prioridades financie-
ras el incremento del gasto estra-
tégico con optimización, disminu-
ción del operativo y aumento de la 
inversión.

Así lo afirmó Jorge Miranda Cas-
tro, secretario de Finanzas de Zaca-
tecas, quien agregó que la austeri-
dad, racionalidad y calidad del gasto 
llegaron para quedarse en el estado.

El funcionario explicó que en 
el anteproyecto de Presupues-
to de Egresos del 2019 se plantea-
rá que los Poderes, órganos autó-
nomos, dependencias y entidades 
de la administración pública iden-

tifiquen sus proyectos y programas 
multianuales.

Deberán tomar en cuenta —
agregó— las disposiciones pa-
ra cada capítulo del gasto, es de-
cir, se trabajará sobre la base de un 
Presupuesto Basado en Resulta-
dos y un Sistema de Evaluación del 
Desempeño.

Asimismo, deberán hacer lo an-
terior en el ejercicio y control del 
gasto, de tal manera que lo pro-
gramado y lo ejercido deberán te-
ner congruencia; de lo contrario la 
secretaría ejercerá su facultad pa-
ra realizar modificaciones y/o sus-
pensiones al presupuesto.

El secretario anunció que en el 
contexto del Presupuesto Partici-
pativo incluido en el anteproyecto 
de Presupuesto 2019, la asignación 

presupuestal será equitativa, racio-
nal, eficaz y transparente.

Particularmente, porque se da-
rá legitimidad al proceso de asig-
nación de recursos y se otorgará a la 
ciudadanía la decisión sobre el des-
tino del gasto, mientras que la asig-
nación se realizará de conformidad 

con las prioridades de la población.
Destacó el esfuerzo de la actual 

administración, que permitió al-
canzar los objetivos trazados y la es-
trategia presupuestal para reducir, 
entre otras cosas, el déficit finan-
ciero. En consecuencia, la deuda del 
estado asciende a 6,900 millones de 

pesos, con una perspectiva al cierre 
del 2019 de 6,500 millones.

Miranda Castro recordó las pri-
meras medidas de control del gasto, 
operadas en octubre del 2016, basa-
das en la no creación de nuevas pla-
zas laborales, la reducción de 5% en 
el gasto en servicios personales, re-
ducción de 10% en tarifas de viáti-
cos y la no adquisición de bienes in-
muebles y/o arrendamientos.

Como parte de los esfuerzos al-
canzados, el funcionario esta-
tal se refirió al proceso de refinan-
ciamiento de la deuda estatal, que 
permitió no sólo una mayor liqui-
dez de los flujos de efectivo, sino 
una reducción del costo financie-
ro de la deuda al optimizar las tasas 
de interés.
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La deuda ascien-
de a 6,900 millo-
nes de pesos, con 
perspectiva al cierre 
del siguiente año de 
6,500 millones. foto: 
shutterstock
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