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PERSPECTIVA ESTABLE

Fitch sube calificacion a Veracruz

El desempeno presupuestal adecuado respaldado por politicas de gestion y administracion,
y el proceso de reestructura de la deuda, los fundamentos
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FITCH RATINGS subi6 la nota del
estado de Veracruz a “BBB-(mex)”
desde “BB-(mex)”, con perspec-
tiva crediticia Estable, debido un
desempeno presupuestal adecuado
respaldado por politicas de gestion
y administracién acordes con pares
de calificacion.

“Ademds, incorpora la conclu-
sion de un proceso de reestructu-
radela deuda directa de largo plazo
que elimind los riesgos asociados a
cldusulas de vencimiento cruzado y
de aceleracion de la deuda bancaria
anterior, asi como la activacion de
eventos preventivos de los certifi-
cados bursdtiles fiduciarios con que
contaba el estado”, indica la agen-
cia a través de un reporte enviado a
laBolsa Mexicana de Valores.

Este proceso, anade, logré dis-
minuir la carga del servicio de la
deuda mediante la obtencion de
mejores términos y condiciones; lo
anterior, mds las politicas de ajus-
te presupuestal, se logro fortalecer
la generacion de ahorro interno y
reorientar su aplicacion.

Los factores que fundamentan
la calificacion especifica de 1a enti-
dad son la flexibilidad financiera y
la proporcion de gasto operacional
adecuadas con respecto alos ingre-
sos fiscales ordinarios de sus pares,
sefala Fitch, que agrega que la no-

A LA BAJA

Al primer trimestre del 2018, la deuda publica del gobierno de Veracruz, que incluye municipio y organismos,
fue de 47940.8 millones de pesos, 2.2% menos respecto al cierre del afo pasado.

Deuda publica de Veracruz
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taincorporael potencial en el sector
de servicios portuarios y en el sec-
tor energético con las que cuenta el
estado.

“El nivel de apalancamiento
moderadamente alto y la propor-
cion del servicio de la deuda respec-
to al ahorro interno que se ubica por
encima de sus pares de calificacion,
son la limitante principal de la cali-
ficacion”, se lee en el reporte.

Otros factores que también limi-
tan su calificacién son los desequili-
brios entre balances financieros po-
sitivos y métricas de liquidez bajas
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que han requerido de la contrata-
cion de créditos bancarios de corto
plazo hacia el cierre de los dos ulti-
mos ejercicios, 1a capacidad acotada
pararealizar inversion con recursos
propios, €l nivel de recursos dispo-
nibles bajo en relacion con el pasi-
vo circulante y las contingencias en
materia de pensiones y jubilaciones
en el mediano plazo.

Durante el 2017, el gobierno es-
tatal reestructurd su deuda de largo
plazo por la cantidad de 38,000 mi-
llones de pesos. Al 31 de marzo del
2018, los compromisos financieros
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(excluyendo los bonos cup6n cero
y la parte municipal) ascendieron a
42,068 millones, compuesto por 11
créditos bancarios, mientras el ser-
viciodeladeudallegd a 5,839.4 mi-
llones, sin considerar los montos
prepagados a través de la reestruc-
turadeladeuda.

INGRESOS

Al cierre del afio pasado, la entidad
registré ingresos fiscales ordinarios
por 44,905 millones de pesos, ma-
yores en 19.0% respecto al 2016 y
con una tasa media anual de creci-

miento para el periodo 2013-2017
de 7.3%; dentro de éstos, los ingre-
sos estatales se incrementaron 3.1%
por el aumento en la recaudacion de
impuestos (8.6%), derechos (7.6 %)
y productos (754.8 por ciento).

Resalta que el Impuesto sobre
Erogaciones por Remuneraciones al
Trabajo Personal creci6 12.5%, su-
perando los niveles alcanzados en
los ultimos cinco afios. “Lo anterior
es consecuencia de politicas de re-
caudacion enfocadas en el reorde-
namiento, actualizacion y regulari-
zacion que otorgaron transparencia
y certeza al pago de los impuestos y
contribuciones estatales.

En términos de proporcion de
ingresos propios a totales, el estado
muestra niveles mds favorables en
comparacion a sus pares de califi-
cacion, (6.7% en el 2017; 6.5% me-
diana “BBBs”).

REALISTA

Enmateria de gestion y administra-
cion, la agencia sefiala que “el pro-
ceso presupuestario es realista y
permite llevar a cabo algunos ajus-
tesalolargo del afio. La transparen-
cia y rendicion de cuentas presen-
taun nivel adecuado, mientras que
la publicacién de la informacion fi-
nanciera es apropiada”.

Fitch proyecta que la Zona Eco-
nomica Especial de Coatzacoalcos,
la apertura de la industria petrole-
rapor lareformaenergéticaylacer-
canfa con puertos que conectan con
Norteamérica, Europa y el Caribe,
detonen inversiones transnaciona-
les en el sector.
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