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BLACKROCK EVALUA ESCENARIOS CON AMLO

I.os mercados
temen lo peor
para Pemex

XOCHITL BARCENAS

En una presentacion confidencial, el mayor inversionista global
evalia los riesgos para la va de por si endeudada petrolera

| escenario para Pemex segin

los planes de la administracion

que encabezard Andrés Manuoel

Lapez Obrador plantea algunas

dodas. “E mercado estd asu
miendo 1o peor”, senala un repore de la
firma BlackRock.

A la elevada deuda de la petrolera, de
103 mil millones de dolares al cierre de
2017, se suma “la carga de ayudar a los ob
jetivos politicos v sociales del gobierno™
mediante la constroccion ¥ moderniza
cion de refinerias para fines de seguridad
nacional y contener los aumenios a los
precios de la gasoling, senala la presenta
cion timlada Inmersidn profunda en las
elecciones mexicanas de 2008, firmada por
Axel Christensen, director de Estrategia de
Inversiones para América Latina e Iberia
de BlackRock.

Segin la presentacion confidencial que
muestra los riesgos potenciales que serdn
monitoreados por inversionistas v analis
tas en relacion a la futura administracion,
cnn una calificaddn crediticia por parte de
Fitch de B-, con perspectiva negativa, a
Pemex le ayudana reforzar su vinculo con
la nota soberana del gobierno federal, de
BEE+, con perspectiva estable, de acuerdo
con Standard & Poor's.

5in embargo, debido a la carga que im
plicaria para 1a petrolera ayudar al nuevo
gobierno a cumplir sus objetivos, el mer
cado estd asumiendo lo peor, con diferen
ciales soberanos al doble del nivel histori
o v significalivamente mds altos que
otros cuasi soberanos (deuda corporativa)
en América Latina”.

En un apariado titnlado Qué esperar
del gobierno de AMLO. Cuestiones clave a
seguir, el reporte apunia a la agenda de e

LOS FONDOS

LA FIRMA tiene una participacion
de 500 mdd en la segunda fase
del proyecto del oleoducto Los
Ramones con la firma de capital
privado First Reserve, y Marco
Antonio Slim Domit, el hijo del
hombre mas rico del pais, Carlos
Slim, y uno de los miembros de la
junta directiva de BlackRodk

formas estrociurales, especialmente la
energética, que junto con la responsahbili
dad fiscal v |a relacidn con Estados Uni
dos, por la renegociacidn del TLCAN, como
uno de los tres temas relevantes.

Entre los riesgos eslarian “sorpresas”
en las posiciones de AMLO sobre cuestio
nes clave, por ejemplo con "acciones hos
tiles™ como convocar a un referéndum so
bre la reversion de la reforma energética,
lo que provocana un aumento en las pri
mas de riesgo.

En otro rerporte, el mayor inversionisia
a nivel global, al gestionar fondos por mas
de 63 billones de dolares, se refirio al
irinnfo electoral de AMLO tan pronio como
¢l 3 de julio pasado: el resultado de los co
micios “representa un indicio de cambios
profundos en la politica y el gobietno me
xicann”, anticipd.

La implementacion por parte de AMLO
de alpunas de sus promesas de campana
mds polémicas podria colocar a México en
¢l riesgo de perder su posicion entre los
mercados emergentes, comao referencia de
una estabilidad macroeconomica v una
s0lida politica econdmica. Los peores Le
mores: un cambio hada un tipo de polit

cas nacionalistas y proliferantes que pue
de desencadenar la ruina econdmica.

“Diesde nuestro punto de vista, esto po
dria ocasionar el riesgo de un deterioro en
los balances Mscales de México, ¢l aumen
(o de 12 inflacion, la reduccion de la inver
5i0n exiranjera y una disminucion en los
precios de los activos™.

El7demayo, en plena campana, el pre
sidente ejecutivo de BlackRock, Larry H
nk, se reunid con AMLO. “Lo que hice fue
Teilerar que vamos a ser respeluosos de la
legalidad, que va a haber un auténtico Es
tado de derecho () que no (lo) vamos a
estropear”. declard tras ese encuentro el
entonces candidato presidencial.
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