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LAS DUDAS EN TORNO AL PLAN ENERGETICO DE AMLO. LA CAUSA
Moody’s ve riesgo de bajar
la calificacion a Pemex

Nymila Almeida, senlor
vicepresident de Moody's
y analista lider de Pemex,
explicd que de generar
nuis deuda, la calificacion
de la empresa podria pasar
de Baad con perspectiva
estable a Bal, con pers-
pectiva especulativa, va
que en este momento es la
petrolera mads endeudada
a nivel internacional
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MOODY'S ALERTA QUE ESTAR{A EN PERSPECTIVA DE ESPECULACION

PemeX, a un paso de

bajar su nota crediticia

Duda. Lacalificadoraasegura
quelas propuestas de AMLO
endeudarianalapetrolera; nose
sabe de dénde saldrianlos recursos

JULIO GUTIERREZ

Las propuestas del presidente electo, An-
drés Manuel Lépez Obrador, para cons-
truir dos refinerfas y rehabilitar las seis
existentes ponen en riesgo de endeudar
mas a Petréleos Mexicanos (Pemex) y
conellocolocarloenla“cuerdafloja” para
obtener en perspectiva de “especulacién”,
alertd la calificadoraderiesgo Moody ’s.

En una entrevista con 24 HORAS, Ny-
mia Almeida, senior vicepresident de
Moody ‘s y analista lider de Pemex, ex-
preso que hasta el momento prevalece
la duda de dénde provendrdn los recur-
sos para llevar a cabo los planes de Lépez
Obrador en materia energética, por lo
que de generar mas deuda parala empre-
sa productiva del Estado, su calificacién
actual, Baa3 con perspectiva estable, ba-
jarfaunescalén para ubicarseenBal, con
perspectiva especulativa, con lo cual se
aumentarfael riesgo parala petrolera.

Puntualizé que Pemex es la empresa
petrolera mas endeudada a nivel inter-
nacional, por lo que en caso de adquirir
nuevadeuda porlos proyectos que traeen
mente la nueva administracién, su califi-
cacion “podria bajar”.

Ayer, Lopez Obrador anuncié que el
costo para modernizar las refinerias serfa
aproximadamente de dos mil 630 millo-
nes de délares (poco mas de 50 millones
de pesos), y el costopor construir una refi-
nerfanuevalocalculé en cerca de 160 mil
millones de pesos.

Sin embargo, para la analista de
Moody ‘s, esto sigue siendo discurso y
no hechos sobre la mesa, ademds de que
nose sabe si estos fondos provendran por
parte del estado mexicano, o quiza me-
diante lainversion de laindustria privada.

Porello, la analista lider de Pemex con-
siderd que no serd hasta el segundo tri-
mestre del préximo afio cuando después
de tener el presupuesto, y después de co-
nocerel procesoquesellevard acabo para
Pemex mediante contratos, revisiones,
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cuando el rumbo sea mas claro y se pue-
dan hacer andlisis reales para el futuro de
laempresaproductivadel Estado.

EXPERIENCIAS INTERNACIONALES
Comentd que existen ejemplos a nivel
internacional que puedensertomadosen
cuenta parasaberel futurode laempresa.
Uno de ellos es Ecuador, pais en el que se
tenia pensadoabrir una refinerfaen 2008
que produjera 300 mil barriles diarios,
pero nose ha podido consolidar.

En Pertl, el Gobierno tomd la decisiéon
derehabilitarunarefineria existente, pero
lainiciativa privada de dicho pais noquiso
invertir en el proyecto, y se termind reali-
zando mediante los fondos nacionales.

Porello, la experta destacé que seria
bueno primero hacer una consultacon la
ctipula empresarial del pais para saber si
estdn dispuestos o no arealizar una inver-
si6n enestos trabajos.

Nymia Almeida dijo que entre las prin-
cipales preocupaciones de la calificadora
es que actualmente la produccién de la
empresanoeslaadecuada, vaqueelideal
de operaciones seade entre 80 %y 85%.

Sin embargo, dijo que Pemex en el pri-
mer trimestre de 2018 reporté operacio-
nes por 37% mientras que en el segundo
trimestre fue de 45%, es decir, la produc-
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(@ @ Pemexeslaempresa petroleraQ
. . mas endeudada anivel \
internacional, por loque adguirir mas

deuda podria bajar su calificacién”. é
delosestdndaresideales, debidoa que las
refinerias nacionales son obsoletas y no
cuentan con mantenimiento, ademads de
que el negociode los energéticos esvolatil

y otros factores que no se pueden contro-
lar como el medioambiente.

NYMIA ALMEIDA
Senior vicepresident de Moody's

SOBRELAS LICITACIONES

Sobre el aplazamiento de las licitaciones
de la Comision Nacional de Hidrocarbu-
ros (CNH) para contratos petroleros, la
especialista de Moody s dijo que esto no
representa un riesgo para laempresa, de-
bido aque es normal, tal comosucedid en
2016y esto se debe a que tanto los intere-
ses por parte de laIP y el Gobiero pueden
cambiaren cualquier momento.

Pero advirtié que en caso que la CNH
decida cancelar definitivamente estas
rondas, esto s representaria un riesgo
parala empresa productivadel Estado en
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