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Van 107 contratos firmados

Desde que se echd a andar la Reforma Energética y hasta el pasado 27 de junio, la CNH suscribi6 107 contratos petroleros, resultado de las nueve licitaciones que se
han realizado hasta el momento.
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Prevé gque AMLO concesione el NAIM

Moody's ve riesgos en Pemex si
modifican Reforma Energética

Redaccion > LaRazén

etréleos Mexicanos (Pemex) si
estd enriesgo crediticio para 2019
debidoalas posibles modificacio-
nes que haga el proximo gobierno
de Andrés Manuel L6pez Obrador ala Re-
forma Energética, lo que afectara principal-
mente al sector de gas y petroleo, alert6 la
calificadora Moody's Investors Service.
“Los limites al precio de los combusti-
bles, 1a necesidad de construir refinerias o
modernizar las existentes, asi como retra-
sos en las subastas de petroleo y gas con
inversionistas extranjeros, pudieran inte-
rrumpir el negocio de la compania”, expli-
c6 Sandra Beltran, analista de Moody's.
Insistié que los cambos en las politi-
cas energéticas del pais elevan los riesgos
para la industria del petréleo y del gas, al
mismo tiempo que mientras persista la
incertidumbre en torno alas politicas de la
nueva administracién en general y se en-
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LIMITES AL PRECIO de los combustible y la construccién de refinerias pueden inte-
rrumpir el negocio de la compafiia; calidad crediticia de empresas se mantiene estable

cuentren en proceso las negociaciones del
TLCAN, los mercados financieros seguiran
siendo vulnerables a periodos de mayor
volatilidad.

“Durante el primer afio del gobierno de
Lopez Obrador esperamos cierta inerciaen
las politicas, especialmente con respecto a
la administracion fiscal, dado que la admi-
nistracién saliente esta preparando el bo-
rrador del presupuesto 2019.

“Debido a que el desempefio econé-
mico de México ha mostrado resiliencia
ante la constante incertidumbre, mas re-
cientemente relacionada con
el TLCAN, esperamos ver un >
crecimiento estable del PIB de
un digito en 2018 y 2019, y no
esperamos que el déficit fiscal
incremente significativamente
el préximo afio”, precis6 Beltran.

ANALISTAS creen
que AMLO cambiara
el proyecto del
NAIM hacia el
sector privado.

Mientras tanto, advierte que la adminis-
tracion de Lopez Obrador probablemente
cambie el proyecto del nuevo aeropuerto
dela Ciudad de México hacia el sector pri-
vado en lugar de cancelarlo.

La consultora tampoco ve factible que
cambie la actual politica de vivienda de
manera significativa, mientras que los de-
sarrolladores construiran vivienda de ma-
yor costo y margenes mas altos.

Sin embargo, plante6 que la calidad cre-
diticia de los corporativos mexicanos se
mantendra estable para la mayoria de los
sectores industriales hacia me-
diados de 2019.

En cuanto al sector minero,
Fresnillo e Industrias Pefioles
mantendran perfiles crediticios
s6lidos, a pesar de la mayor in-
version de capital.

Por otro lado, los proveedores de auto
partes mexicanos, Nemak y Rassini Au-
tomotriz enfrentan un bajo riesgo de
cambios en la politica comercial México-
Estados Unidos, aun si Estados Unidos
impusiera un arancel de 25 por cientoalos
vehiculos importados.

Ambas compaiiias tienen instalacio-
nes productivas en Estados Unidos y son
el tinico proveedor de ciertas partes. En
cuantoal sector manufacturero, Elementia
y otras firmas que se encuentran mas ex-
puestas al mercado local, se beneficiaran
deun entorno de consumo saludable y del
incremento en las remesas.

Larecuperacion dela confianza del con-
sumidor también ayudara a los producto-
res de alimentos como Grupo Bimbo y
Sigma Alimentos, que se beneficiaran de
compras financiadas con deuda.



