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POLITICAS ECONOMICAS Y RUMBO DEL TLCAN GUIARAN

Nota soberana, sin riesgo
con la llegada del nuevo
gobierno: Moody’s

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EN EL primer afio de laadministra-
cién de Andrés Manuel Lopez Obra-
dor (AMLO) se presentard cierta
inercia en el manejo de la politica
economica, particularmente res-
pecto de la gestion fiscal, sin que
genere presion en la calificacion
crediticia de México, que es “A3”
perspectiva Estable en Moody’s,
consigno la agencia.

“Son las politicas de la nueva ad-
ministracién y el rumbo que tome
larenegociacion del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Nor-
te (TLCAN) los elementos que guia-
rdn las condiciones crediticias para
€12019”, anticiparon.

En un andlisis sectorial, lidera-
do por Sandra Beltrdn y Nymia Al-
meida, refirieron que “persiste la
incertidumbre sobre la direccion de
las politicas econémicas que dirigird

lanueva administracién que, pese a
enviar sefiales de sus planteamien-
tos, serd hasta el 2019 cuando desa-
rrollen ellos el presupuesto federal
paraejercer en €12020”.

“Lopez Obrador ha destacado
su intencioén de aplicar un modelo
macroeconomico mds redistribu-
tivo, que favorecerd un mayor pa-
pel del Estado en la economia, una
expansion de los programas socia-
les, un aumento en la inversion en
infraestructura, todo garantizando
prudencia fiscal ”, expuso.

Ahimismo advirtieron que la re-
cuperacion en la confianza del con-
sumidor observada desde el triun-
fo de AMLO beneficiard a empresas
mexicanas de alimentos empaca-
dos, como Grupo Bimbo y Sigma
Alimentos.

TLCAN, GUIA PARA EL 2019

En el andlisis indican que la mayo-
ria de los sectores productivos se

ven estables en su calificacion cre-
diticia, pese a la incertidumbre so-
bre larenegociacion del TLCAN.

“Los inversionistas se han man-
tenido cautelosos desde mediados
del 2016 acerca de las politicas co-
merciales inciertas que estd diri-
giendo Estados Unidos y sobre el
futuro del TLCAN”, explico.

Anticipan que se fortalece-
rd el flujo conforme se den pasos
mas firmes rumbo al cierre de la
renegociacion.

INSEGURIDAD IMPACTA

En el diagnostico sectorial, los ana-
listas advirtieron que la insegu-
ridad ha escalado como factor de
preocupacion para las compafifas
mexicanas.

“En el 2017, el crimen lleg6 a ni-
veles histdricos y motivo que mu-
chas comparifas cancelaran opera-
ciones, como GMéxico Transportes,
cuyos operadores sufrieron inte-
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rrupciones en su desempefio a cau-
sa de este flagelo, mientras otras
tuvieron que gastar mas en seguri-
dad”, refirio.

Detallaron, ademds, que la in-
seguridad estd afectando a la in-
dustria hotelera y citaron los casos
de Playa Resorts Holding y Grupo
Posadas que, segun la agencia, re-
portaron cada uno cancelaciones y
unareduccion en las reservaciones
después de las alertas de seguridad
emitidas por el gobierno de Estados
Unidos acerca de visitar Los Cabos
y Cancun el afio pasado.

Esta es la primera vez que
Moody’s hace una referencia directa
al tema de seguridad y suimpacto en
los emisores corporativos calificados.

ENERGIA CON AMLO, RIESGO

El reporte enfatiza que el cambio
de la nueva agenda de energia pa-
ra México, impulsada por Lépez
Obrador, genera incertidumbre

sobre Petroleos Mexicanos (Pemex)
e impone riesgos sobre la califica-
cion crediticia de la paraestatal,
desde ahora.

“La industria del gas y petro-
leo sufre los mayores riesgos ante los
cambios por las politicas de energia”,
€Xpuso.

Entre los principales riesgos que
pueden afectar 1a nota de la petro-
lera, estdn los limites al precio de
los combustibles, 1a necesidad de
construir nuevas refinerfas o mo-
dernizar las existentes, asi como la
postergacion de las licitaciones de
petroleo y gas que quedaban pen-
dientes en esta administracion.

Los estrategas de la firma, co-
mo Nymia Almeida, destacan en el
andlisis que este enfoque de auto-
suficiencia energética impone cre-
ciente incertidumbre sobre si Pe-
mex puede seguir aprovechando
los precios favorables del petrdleo
y el apetito de los inversionistas.



