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INVERSIONISTAS S

E MANTIENEN SELECTIVOS

Analistas consideran
que hay un alto riesgo de
deterioro en los bancos
turcos que puede afectar
el margen financiero a las
instituciones espafolas
y francesas vinculadas.
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Contagio a emergentes
por Turquia, limitado: IIF

Elinstituto recomienda fortalecer la situacién macroeconémicay las
finanzas publicas; advierte de riesgos como la guerra comercial, el alza
en las tasas de la Fed y una mayor desaceleracion de la economia china

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LAS VENTAS de activos emergen-
tes que sucedieron a la caida de la li-
ra turca evidencian que prevale-
ce una alta exposicion al contagio
entre mercados similares. La reco-
mendacion es fortalecer la situacion
macroeconémica y las finanzas pu-
blicas, advierte la mayor asociacion
de instituciones financieras de opera-
ciéon mundial, el Instituto de Finanzas
Internacionales (ITF).

En conferencia telefonica, des-
de Washington, el economista prin-
cipal del IIF, Robin Brooks, advirtio
que los inversionistas se mantienen
en una posicion altamente selecti-
va, lo que eleva el riesgo de que al-
gun otro factor de preocupacion
pueda motivar un nuevo episodio de
incertidumbre.

Destacd, como principales riesgos
que detonarian un nuevo deterioro
en la percepcion sobre emergentes

al avance en una guerra comercial,
la persistente alza de tasas por par-
te de Estados Unidos, la mayor de-
saceleracion de la economia china,
una depreciacion del yuan o deterio-
ro de condiciones locales en merca-
dos emergentes.

De acuerdo con el economista, la
corrida de capital que estd protago-
nizando Turquia podria prolongarse
también hacia Argentina, Sudéfrica,
Indonesia, Egipto y Libano.

“Estimamos que los flujos de ca-
pital son un indicativo del contagio
potencial”, aseverd. Como el ciclo
econdmico de Estados Unidos pare-
ce solido, los fondos estdn saliendo
de los mercados emergentes hacia los
activos mds seguros y slidos, como
eseldolar.

BANCA, RIESGO ACOTADO

Sobre la exposicion del sector ban-
cario mexicano al deterioro de su
principal matriz en Espafia por la
exposicion a Turquia, Brooks ex-

plico que la posicion de activos en
Turquia estd acotada y que las ins-
tituciones financieras se han ad-
ministrado con cautela respecto de
aquel mercado.

No obstante, advierte que si pue-
de haber un impacto en las ganancias
de los bancos de Europa Occidental,
particularmente de Espafia y Fran-
cia, lo que no implica que es el unico
efecto en los bancos. Se debe evaluar
y ver la capitalizacion de éstos.

El economista consigna que efec-
tivamente hay alto riesgo de dete-
rioro en los bancos turcos que puede
afectar el margen financiero alas ins-
tituciones espafolas y francesas vin-
culadas. Pero descarta un contagio
mayor transatlantico.

Segun cifras del Banco de Pagos
Internacionales (BIS, por su sigla en
inglés), la exposicion total de labanca
internacional a Turquia es de 223,000
millones de dolares.

En esas cifras, el BIS, el banco de
los bancos centrales, indic6 que el

7%

ronda el déficit de cuenta
corriente de Turquia.

Es una clasica crisis de
cuentas externas, con
errores en el manejo
de sus politicas fiscal y

monetariay con un alto
potencial de desarrollar
una crisis de liquidez:
Oxford Economics.

sector bancario espafiol es el que ad-
ministra mds titulos y acciones del
mercado turco, con una exposicion
de 82,294 millones de dolares, mien-
tras la banca francesa es la segunda
mas expuesta, con inversiones por
38,385 millones de ddlares, y la ita-
liana, que gestiona 16,902 millones
de dolares de exposicion.

DIFIiCIL, ACUDIR AL FMI

De acuerdo con el economista del
ITF, la crisis turca requiere una ur-
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gente intervencion que es poco pro-
bable de ejecutarse, pues las au-
toridades no han flexibilizado su
posicion para consolidar sus finan-
zas publicas.

Un andlisis previo, desarrolla-
do por la consultoria inglesa Oxford
Economics, consigno que la situa-
cién de Turquia “es una cldsica cri-
sis de cuentas externas, con errores
en el manejo de sus politicas fiscal y
monetaria y con un alto potencial de
desarrollar una crisis de liquidez que
ramifique en una m4s, de deuda”.

Eleconomista del ITF recuerda que
la entidad habia identificado a la li-
ra como una de las mds expuestas a
una corrida, resultado del déficit de
cuenta corriente.

Desde entonces, advirtieron que
labalanza de pagos mostraba un dé-
ficit importante que requeria un fon-
deo importante, lo que elevaba la
exposicion a un deterioro de las con-
diciones de préstamo.

EL1IF es la mayor asociacion inter-
nacional de instituciones financieras
de presencia mundial y cuenta entre
sus miembros a bancos como BBVA,
Dubai International Finance Cen-
ter, Bank of China, Wells Fargo, San-
tander, agencias calificadoras como
Standard & Poor’s y Moody’s, ase-
guradoras como Principal, y MetLi-
fe, entre mds de 350 entidades.



