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Moody’s ve 
limitada la 
exposición 
de bancos a 
crisis turca

BBVA CUENTA con una participa-
ción de 49.85% en el banco tur-
co Garanti y es la entidad europea 
más expuesta al país otomano, que 
supone un peso de 12.7% en el to-
tal de préstamos y de 14% en sus 
beneficios.

Además de BBVA, la agencia ca-
lificadora Moody’s señala al fran-
cés BNP Paribas, accionista de re-
ferencia de Turk Ekonomi Bankasi 
(TEB) y al italiano Unicredit, con 
40% de Yapi Kredi Bankasi, como 
los otros grandes bancos con nota-
ble exposición a Turquía.

En el caso de las tres entidades, 
Moody’s señala que esta exposi-
ción es limitada en relación con los 
activos totales de los bancos, así 
como respecto de sus saneados re-
cursos de capital y su capacidad de 
generación de ganancias.

De hecho, en el caso de que es-
te riesgo se volviera problemático, 
la agencia señala que sería mane-
jable y las entidades registrarían un 
“impacto negativo limitado” en su 
capitalización y rentabilidad, in-
cluso en el peor escenario.

En concreto, “bajo un escenario 
extremo”, donde los bancos per-
dieran sus inversiones en sus filia-
les turcas, la agencia estima que el 
impacto negativo en las índices de 
capital básico CET1 de las entida-
des sería “despreciable” en el caso 
de BNP Paribas y Unicredit, mien-
tras que la factura para BBVA sería 
de 36 puntos base.

La calificadora de riesgos apun-
ta que esta exposición a Turquía ya 
aparece reflejada en su evaluación 
del entorno operativo en los perfi-
les específicos de cada entidad, así 
como en el análisis de la calidad de 
sus activos, capital y rentabilidad, 
factores incluidos en las respecti-
vas evaluaciones de base del crédi-
to de cada banco, que representan 
la opinión de la fortaleza individual 
de cada entidad y un elemento cla-
ve del rating asignado.

De acuerdo con datos del 
BIS, la banca española es la 
más vulnerable, seguida de 
las entidades francesas e 
italianas.

INVERSIONISTAS SE MANTIENEN SELECTIVOS

Contagio a emergentes 
por Turquía, limitado: IIF

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LAS VENTAS de activos emergen-
tes que sucedieron a la caída de la li-
ra turca evidencian que prevale-
ce una alta exposición al contagio 
entre mercados similares. La reco-
mendación es fortalecer la situación 
macroeconómica y las finanzas pú-
blicas, advierte la mayor asociación 
de instituciones financieras de opera-
ción mundial, el Instituto de Finanzas 
Internacionales (IIF).

En conferencia telefónica, des-
de Washington, el economista prin-
cipal del IIF, Robin Brooks, advirtió 
que los inversionistas se mantienen 
en una posición altamente selecti-
va, lo que eleva el riesgo de que al-
gún otro factor de preocupación 
pueda motivar un nuevo episodio de 
incertidumbre.

Destacó, como principales riesgos 
que detonarían un nuevo deterioro 
en la percepción sobre emergentes 

al avance en una guerra comercial, 
la persistente alza de tasas por par-
te de Estados Unidos, la mayor de-
saceleración de la economía china, 
una depreciación del yuan o deterio-
ro de condiciones locales en merca-
dos emergentes.

De acuerdo con el economista, la 
corrida de capital que está protago-
nizando Turquía podría prolongarse 
también hacia Argentina, Sudáfrica, 
Indonesia, Egipto y Líbano.

“Estimamos que los flujos de ca-
pital son un indicativo del contagio 
potencial”, aseveró. Como el ciclo 
económico de Estados Unidos pare-
ce sólido, los fondos están saliendo 
de los mercados emergentes hacia los 
activos más seguros y sólidos, como 
es el dólar.

BANCA, RIESGO ACOTADO

Sobre la exposición del sector ban-
cario mexicano al deterioro de su 
principal matriz en España por la 
exposición a Turquía, Brooks ex-

plicó que la posición de activos en 
Turquía está acotada y que las ins-
tituciones financieras se han ad-
ministrado con cautela respecto de 
aquel mercado.

No obstante, advierte que sí pue-
de haber un impacto en las ganancias 
de los bancos de Europa Occidental, 
particularmente de España y Fran-
cia, lo que no implica que es el único 
efecto en los bancos. Se debe evaluar 
y ver la capitalización de éstos.

El economista consigna que efec-
tivamente hay alto riesgo de dete-
rioro en los bancos turcos que puede 
afectar el margen financiero a las ins-
tituciones españolas y francesas vin-
culadas. Pero descarta un contagio 
mayor transatlántico.

Según cifras del Banco de Pagos 
Internacionales (BIS, por su sigla en 
inglés), la exposición total de la banca 
internacional a Turquía es de 223,000 
millones de dólares.

En esas cifras, el BIS, el banco de 
los bancos centrales, indicó que el 

sector bancario español es el que ad-
ministra más títulos y acciones del 
mercado turco, con una exposición 
de 82,294 millones de dólares, mien-
tras la banca francesa es la segunda 
más expuesta, con inversiones por 
38,385 millones de dólares, y la ita-
liana, que gestiona 16,902 millones 
de dólares de exposición.

DIFÍCIL, ACUDIR AL FMI

De acuerdo con el economista del 
IIF, la crisis turca requiere una ur-

Analistas consideran 
que hay un alto riesgo de 
deterioro en los bancos 
turcos que puede afectar 
el margen financiero a las 
instituciones españolas 
y francesas vinculadas. 
foto: shutterstock

El instituto recomienda fortalecer la situación macroeconómica y las 
finanzas públicas; advierte de riesgos como la guerra comercial, el alza  
en las tasas de la Fed y una mayor desaceleración de la economía china

Es una clásica crisis de 
cuentas externas, con 
errores en el manejo 

de sus políticas fiscal y 
monetaria y con un alto 
potencial de desarrollar 

una crisis de liquidez: 
Oxford Economics.
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gente intervención que es poco pro-
bable de ejecutarse, pues las au-
toridades no han flexibilizado su 
posición para consolidar sus finan-
zas públicas.

Un análisis previo, desarrolla-
do por la consultoría inglesa Oxford 
Economics, consignó que la situa-
ción de Turquía “es una clásica cri-
sis de cuentas externas, con errores 
en el manejo de sus políticas fiscal y 
monetaria y con un alto potencial de 
desarrollar una crisis de liquidez que 
ramifique en una más, de deuda”.

El economista del IIF recuerda que 
la entidad había identificado a la li-
ra como una de las más expuestas a 
una corrida, resultado del déficit de 
cuenta corriente.

Desde entonces, advirtieron que 
la balanza de pagos mostraba un dé-
ficit importante que requería un fon-
deo importante, lo que elevaba la 
exposición a un deterioro de las con-
diciones de préstamo.

El IIF es la mayor asociación inter-
nacional de instituciones financieras 
de presencia mundial y cuenta entre 
sus miembros a bancos como BBVA, 
Dubai International Finance Cen-
ter, Bank of China, Wells Fargo, San-
tander, agencias calificadoras como 
Standard & Poor’s y Moody’s, ase-
guradoras como Principal, y MetLi-
fe, entre más de 350 entidades.

LA CARTERA de crédito de BBVA en 
Turquía ya anticipaba los mayores 
riesgos que enfrenta el país euroa-
siático, que está viviendo estos días 
una crisis financiera y política debido 
a la caída de más de 40% de la lira, la 
creciente desconfianza de inversio-
nistas y el enfrentamiento con Esta-
dos Unidos.

El nivel de créditos de dudoso co-
bro de BBVA en Turquía,que posee 
49.85% de Garanti, aumentó en un 
año en más de 1,000 millones de eu-
ros, de 1,766 millones de euros a 2,811 
millones, 59% más.

La cobertura con provisiones de 
esta cartera ha sufrido un rápido de-
terioro, de 135% en el primer semes-
tre del año pasado a 76% en el primer 
semestre, una caída de 59 puntos 
porcentuales, según la información 
trimestral de BBVA.

La entidad había anticipado ries-
gos, sobre todo en la cartera de gran-
des empresas del banco, debido al 
deterioro económico de la economía 
turca y al elevado endeudamiento del 
sector empresarial local en dólares.

Por su parte, el consejero delegado 
de BBVA, Carlos Torres, reconoció en 
la presentación de resultados semes-
trales que el costo del riesgo en Tur-
quía para la entidad va a seguir au-
mentando: pasará de 0.85% en junio 
del año pasado a 1.50% a finales del 
presente ejercicio, lo que supondrá 
más provisiones, que los analistas si-
túan en el entorno de 400 millones de 
euros en el segundo semestre.

Las dotaciones de la entidad en el 
mercado turco en el primer semestre 
ascendieron a 315 millones, 32.2% 
más. Además, la mora ha crecido en 
el último año en 2 puntos, hasta 4.5 
por ciento.

La entidad explica en su infor-
me trimestral el mayor deterioro de 

la cartera de crédito por los criterios 
más exigentes de la nueva norma in-
ternacional de contabilidad, “cier-
tos impactos negativos de la cartera 
de clientes mayoristas” y por la ac-
tualización del escenario ma-
croeconómico de Turquía.

Una de las preocu-
paciones de los ana-
listas en los últimos 
días es el impacto de 
la crisis turca en los 
bancos del país, donde 
tiene presencia BBVA, 
Unicredit y BNP Paribas.

Los hogares y empresas 
turcas se han endeudado en dólares, 
lo que se está convirtiendo en un pro-
blema para las carteras crediticias de 
las entidades: cuanto más se depre-
cia la lira turca frente al dólar, mayor 
dificultad de las familias y compañías 
turcas para devolver sus créditos.

En torno a 40% de los préstamos 
de la banca turca son en divisa ex-

tranjera (35% en el caso de Garanti), 
lo que hace al país muy dependiente 
de los mercados y de la evolución de 
su moneda frente a un dólar fuerte.

BBVA, que ha caído 8.31% en las 
últimas tres sesiones por el efecto de 
la crisis turca, se ha mostrado cómo-
do con su posición en Garanti.

La entidad pagó 7,000 millones 
de euros en la filial por su participa-
ción, que tiene contabilizada en li-
bros con un valor de 4,400 millo-
nes. Garanti aporta a BBVA 11.5% de 
su ganancia.

El banco ha destacado que la 
política de cobertura del 

grupo protege a la en-
tidad de la crisis que 
vive el país, tanto en 
términos de capital 
como de utilidades. 

Además señalan 
que no existe ries-

go de contagio entre 
filiales o con la matriz, 

debido a la estructura de la 
entidad, que da completa inde-

pendencia a éstas.
Adicionalmente, ha incrementa-

do el peso en su balance de los ries-
gos ligados a la inflación, que sirven 
como cobertura ante situaciones en 
las que el índice de precios se dispa-
ra, como en el caso de Turquía, que 
está por encima de 15 por ciento.

PREOCUPA EL IMPACTO DE LA CRISIS EN LOS BANCOS DEL PAÍS

Se duplica número de créditos de 
dudoso cobro de BBVA en Garanti

59
puntos 

porcentuales ha 
caído la cobertura 
con provisiones de 

la cartera de créditos 
de dudoso cobro de 

BBVA.


