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LA AGENCIA de calificación crediti-
cia Standard & Poor’s (S&P) colocó en 
Negativa, desde Estable, la perspecti-
va de la deuda de BBVA por la situa-
ción en Turquía, dada la “agitación” 
del mercado por la depreciación de la 
lira turca, además de rebajar a “B+” 
desde “BB-” la nota de Garanti, la fi-
lial turca de BBVA.

S&P considera que la “magnitud” 
de los acontecimientos en Turquía po-
drían representar un “riesgo signifi-
cativo” para los activos de la entidad 
española y afectar “negativamente” la 
solvencia del grupo español, presidido 
por Francisco González.

La agencia ve en la crisis monetaria 

REBAJÓ NOTA DE GARANTI POR CRISIS TURCA A “B+” DESDE “BB-”

S&P bajó a Negativa perspectiva  de la deuda de BBVA 
Standard & Poor’s y Moody’s recortaron el 
viernes pasado un escalón el rating de la deuda 
soberana a largo plazo de Turquía

BBVA posee casi 50% de Garanti, el principal banco comercial de Turquía.  foto: shutterstock

turca un escollo para la capacidad de 
BBVA de “fortalecer su capital y me-
jorar la calidad de sus activos”, ya que 
posee casi 50 % de Garanti, el princi-
pal banco comercial de Turquía.

Para esta entidad, Standard & 
Poor’s espera un aumento en la tasa 
de préstamos en mora, ya que conti-
núa la depreciación de la moneda lo-
cal y esto provocaría una reestructu-
ración de los préstamos.

Por otro lado, la agencia también 
expone que BBVA posee una trayec-
toria positiva en “mercados y condi-
ciones económicas adversas” den-
tro de sus áreas de negocio y califica 
la diversificación geográfica del banco 
como “efectiva” ante las dificultades a 
las que se ha enfrentado.

En tanto, BBVA cayó este lunes 
0.44%, hasta 5.41 euros la acción.

NOTA DE GARANTI, CASTIGADA

S&P rebajó en un escalón, hasta “B+” 
desde “BB-”, la nota de solvencia co-
mo emisor a largo plazo de Türkiye 

 La actual deprecia-
ción de la moneda turca 
está debilitando la capa-
cidad de los prestatarios 
de honrar sus créditos en 
moneda extranjera y esto 
dará probablemente como 
resultado un incremen-
to significativo de rees-
tructuraciones de présta-
mos en el sector bancario 
turco”.

S&P
reporte.

Edgar Juárez
EL ECONOMISTA

POR LEY, de acuerdo con lo estable-
cido por la Comisión Nacional Banca-
ria y de Valores (CNBV) en la reforma 
financiera del 2014, BBVA Bancomer, 
principal subsidiaria del español BB-
VA, (como cualquier otro banco que 
opera en México) estaría blindado pa-
ra evitar que, con sus recursos, se sa-
nee a otra entidad del grupo, incluso 
a su casa matriz. Ello, por la situación 
que hoy enfrenta Garanti, del que  
BBVA posee casi 50 por ciento.

El propio vicepresidente y di-
rector general de BBVA Bancomer, 
Eduardo Osuna Osuna, ha dicho que 
el problema que enfrenta Garanti, el 
mayor banco del país otomano, no 
impacta en nada en la unidad mexi-
cana —que aporta más de 40% de las 
ganancias del grupo— como conse-
cuencia del modelo de subsidiarias 
independientes que se tiene. 

Fuentes de la CNBV explicaron a 
El Economista, que hay un mecanis-
mo llamado ring fencing, que consiste 
en blindar a un banco en caso de que 

su controlador o entidades con las 
que tenga vínculos de negocio o pa-
trimoniales (por ejemplo, entidades 
del mismo grupo económico) tengan 
problemas de capital o liquidez.

“El blindaje puede aplicarse para 
evitar que se drene al banco por pro-
blemas de entidades del grupo tan-
to en el exterior como en México”, 
detallaron.

Esto se sustenta en el artículo 74 
de la Ley de Instituciones de Crédi-
to (LIC), que señala que la CNBV po-
drá ordenar requerimientos de ca-
pital adicionales (hasta por 50% del 
ICAP mínimo), o bien, la suspensión 
de operaciones que se celebren con 
personas relacionadas, pago de di-
videndos, transferencias, compra de 
activos, que se realicen con las per-
sonas que presenten el problema de 
capital o liquidez.

“Las medidas prudenciales men-
cionadas (…) podrán ser aplicadas 
por la comisión cuando tenga co-
nocimiento de que las personas que 
tengan influencia significativa o 
ejerzan el control respecto de la ins-
titución de banca múltiple de que se 

trate o aquellas con las que dichas 
personas tengan un vínculo de ne-
gocio o vínculo patrimonial se en-
cuentran sujetas a algún procedi-
miento de medidas correctivas”, 
refiere el documento.

Añade: “En todo caso, las medi-
das prudenciales que imponga la co-
misión tendrán carácter precauto-

rio en protección de los intereses del 
público y tendrán vigencia hasta en 
tanto se resuelva en definitiva el me-
dio de defensa”.

CERO IMPACTO 

En conferencia reciente, Eduar-
do Osuna, director general de BBVA 
Bancomer, aseguró que el impacto de 

la situación de Garanti tendrá afecta-
ción cero en la subsidiaria mexicana.

Ello debido a que el modelo ope-
rativo de BBVA es de subsidiarias. “Es 
decir, cada banco en cada país es un 
ente legal autónomo, que cumple con 
la regulación local y que es responsa-
ble de la liquidez de la entidad y tam-
bién del manejo y uso de capital”.

Agregó que un valor de BBVA es esa 
diversificación geográfica “porque tú 
no puedes garantizar que todas tus 
franquicias se comporten igual (…) 
Entonces esta diversificación geo-
gráfica es un valor de muchos bancos 
globales, en específico BBVA”.

El director de BBVA Bancomer 
precisó que en términos del grupo 
Turquía representa 11% de los acti-
vos y 11% de la utilidad, pero que al 
final cada banco tiene independen-
cia como subsidiaria y hace el mayor 
negocio posible dentro de su situa-
ción económica local.

“Es decir, no tenemos mayor pre-
sión de la que tenemos en el presu-
puesto y la que vemos de perspecti-
vas económicas para nuestro país”, 
enfatizó.

EL BILNDAJE SE PUEDE APLICAR PARA IMPEDIR QUE SE DRENE AL BANCO POR PROBLEMAS EN SUS ENTIDADES

BBVA Bancomer, por ley, está blindado para 
evitar que con sus recursos se sanee a otra filial

Eduardo Osuna, director general del BBVA Bancomer, ha destacado que la situa-
ción de Garanti y BBVA no afectará a la filial mexicana. foto ee: adriana hernández
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REBAJÓ NOTA DE GARANTI POR CRISIS TURCA A “B+” DESDE “BB-”

S&P bajó a Negativa perspectiva  de la deuda de BBVA 
Garanti Bankasi, la perspectiva se 
mantuvo en Estable.

Los analistas de la agencia esta-
dounidense consideran que “la ac-
tual depreciación de la moneda turca 
está debilitando la capacidad de los 
prestatarios de honrar sus cré-
ditos en moneda extranje-
ra y esto dará probable-
mente como resultado 
un incremento signi-
ficativo de reestruc-
turaciones de prés-
tamos en el sector 
bancario turco”.

“En lo que va del año, 
la lira se ha devaluado en 
torno a 40% frente al dólar esta-
dounidense, mientras que la inflación 
ha subido a 16% anual en julio”, indi-
ca la agencia, añadiendo que prevé que 
estos factores limitarán el crecimiento 
de la economía del país euroasiático es-
te año y el siguiente, lo que afectará de 
forma negativa a los indicadores de ca-
lidad de los activos de la banca.

Además, S&P aprecia un debilita-
miento del marco institucional en el 
país en comparación con competi-
dores más avanzados y señala la falta 
de transparencia en el sector banca-
rio en lo que respecta a la informa-

ción proporcionada por las enti-
dades sobre el impacto del 

deterioro de la calidad de 
sus activos, mientras 
que la crisis de la mo-
neda podría suponer 
también un significati-
vo descenso en la ren-

tabilidad de los bancos 
turcos.
Asimismo, la calificado-

ra añade que el menor apetito de 
los inversionistas por los mercados 
emergentes, el alza de las tasas de in-
terés en Estados Unidos y las actuales 
tensiones entre Turquía y sus aliados 
occidentales también representan 
un incremento de los riesgos de refi-
nanciamiento para los préstamos ex-
ternos de los bancos turcos.

No obstante, S&P señala que la 
perspectiva Estable asignada al ra-
ting de Garanti tiene en cuenta los 
riesgos a la baja derivados de las pre-
siones sobre la calidad de los activos y 
la liquidez de las entidades, así como 
los beneficios relacionados con el po-
tencial apoyo por parte de su matriz.

DEUDA DE TURQUÍA, GRADO 
ESPECULATIVO

S&P y Moody’s recortaron el pa-
sado viernes un escalón el rating de 
la deuda a largo plazo de Turquía. 
Standard & Poor’s rebajó la nota de  
“BB-” a “B+” con perspectiva Es-
table, mientras que Moody’s redujo 
la calificación de “Ba2” a “Ba3” con 
perspectiva Negativa, lo que abre la 
puerta a nuevas rebajas en el futuro.

S&P ya había rebajado la califi-
cación de Turquía en mayo, al con-
siderar que la economía del país 
se encontraba “sobrecalentada e 
impulsada a través de un crédito 
excesivo”.BBVA posee casi 50% de Garanti, el principal banco comercial de Turquía.  foto: shutterstock

40%  
se ha devaluado la lira 
turca en lo que va del 
año respecto al dólar 

estadounidense; mien-
tras que la inflación ha 
subido a 16% a julio.

Las tres grandes agencias esta-
dounidenses han seguido con lupa 
la situación de Turquía este año, si 
bien S&P ha sido la que mayor du-
reza ha mostrado.

Por su parte, Fitch, que rebajó a 
principios de la semana pasada el 
rating de Turquía, advirtió el vier-
nes que las medidas tomadas por el 
país para estabilizar el cambio de 
la lira y la economía “son insufi-
cientes”, por lo que instó al presi-
dente turco Recep Tayyip Erdogan 
a garantizar más independencia al 
banco central.

En opinión de la firma, una ma-
yor credibilidad en la política mo-
netaria, acompañada de una re-
ducción de los desequilibrios 
macroeconómicos y financieros, 
ayudarían a mejorar la situación 
del país.

Por su parte, el ministro de Fi-
nanzas y del Tesoro turco, Be-
rat Albayrak, “descartó los con-
troles de capitales el jueves, y no 
creemos que sean posibles, ya 
que Turquía necesita atraer gran-
des entradas de capital”, afirmó 
la agencia de rating. Además, pro-
nosticó que el país de Oriente Me-
dio no buscará recibir ayuda del 
Fondo Monetario Internacional “a 
menos que la situación empeore 
sustancialmente”.


