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PUEDE GENERAR INCERTIDUMBRE

mediata en dolares.

El FMI divulga
lineamientos para
renunciar a LCF

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL FONDO Monetario Internacional (FMI) hizo
publicos los lineamientos a seguir para solicitar
yrenunciar a la Linea de Crédito Flexible (LCF),
que es la facilidad “premio” que otorga el orga-
nismo alos emergentes que gozan de estabilidad
macroeconomica y certidumbre en el manejo de
sus finanzas publicas.

Una salida que “trae el riesgo inevitable de
generar un alto grado de incertidumbre”, ad-
vierte, v que deberia elaborarse cuidadosamen-
te para preservar la confianza que originalmente
abrio las puertas del pais ala facilidad.

En la Guia Operacional sobre la LCF divulga-
da por el organismo, refieren que solo México y
Colombia mantienen abierta la facilitad que ga-
rantiza acceso a dolares para el respaldo de re-
servas internacionales, esto, tras larenuncia for-
mal de Polonia.

Al pais europeo le tomé dos afios cerrar la
cuenta abierta en dolares que teniaen el FMI, y
que minca ejercio, pero que le apoyo para tran-
sitar los varios choques externos que se presen-
taron desde el 2009 hasta fines del afio pasado.

La experiencia de las tres economias emer-
gentes que han contado con las credenciales
para obtener la facilidad es recogida en la cita-
da guia, donde por primera vez se hacen puibli-
cas las estrategias de salida que tienen que se-
guir los miembros que decidan renunciar a esta
facilidad.

EVALUACION DE RIESGO

Ahi, los expertos del FMI explican que cuando
un pais decida renunciar ala facilidad *“se espe-
raria que se incluya una evaluacion de las auto-
ridadessobre losriesgos que representaria lare-
nuncia a la facilidad”.

Que *“las autoridades expliquen de forma
transparente la estrategia de salida de manera
que se reduzca la probabilidad de sorpresas en el
mercado luego de la salida total de la LCF™.

Polonia notifico al FMI desde noviembre del

2015 su intencion de reducir el monto de acceso,
con miras a dejar el acuerdo. Renuncia que for-
malizo en noviembre del afio pasado, mientras
Mexico renovaba por adelantado la misma faci-
lidad y extendia el plazo de cobertura hastano-
viembre del 2019.

De acuerdo con la guia del Fondo, “se espera-
ria que la estrategia de salida inchrya los siguien-
tes elementos: una declaracion sobre la salida
condicionada a la reduccion de riesgos externos
detallados y argumentados con un indice de es-
trés economico externo. Una declaracion sobre
cualquier esfuerzo que las autoridades tomaran
para mejorar la resiliencia doméstica, cuando
sea relevante”, y la presentacion de un informe
sobre el nivel de acceso al mercado, en termi-
nos de la evaluacion de los riesgos y para dejar la
puerta abierta a un acuerdo sucesor.

MEXICO, BLINDADO

La LCF de México tiene atin 15 meses de vigencia
y sera el proximo gobierno responsable de deci-
dir surenovacion o cancelacion. Mexico cuenta
con el acceso a este instrumento desde el 2009
yes el inico, junto con Colombia y Polonia, que
tiene abierta una cuenta como esta en el FML.

La LCF es una facilidad que mantiene abier-
ta la posibilidad de que México acceda a 88,000
millones de dolares. Se trata deun “blindaje fi-
nanciero” que fortalece alos activos en dolares
del Banco de Meéxico, tal como han explicado
analistas de la calificadora Moody's.

Fl primer acuerdo de Mexico conel FMI en el
marco de la LCF fue aprobado el 17 de abril del
2009; se renovo el 25 de marzo del 2010, el 10 de
enero del 2011, €l 30 de noviembre del 2012 y el
26 de noviembre del 2014. En mayo del 2016 se
incremento el monto de acceso a 88,000 millo-
nes de dolares. La renovacion adelantada de no-
viembre pasado es la sexta.

La LCF es un instrumento del FMI disefiado
para la prevencion de crisis, que ofrece la dispo-
nibilidad inmediata en dolares parala economia.
Argentina encabeza la fila de paises que quieren
tener acceso a la facilidad.
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