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Meses de mayor volatilidad en los mercados
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ue rapido se pasa el iempo. De
nueva cuenta, en este 2018 esta-
mos terminando el verano, y con

My cllo, laoperatividad de losmerca-
dosvolverd a susniveles normales v, ademas,
conel cierredel afiofiscal en Estados Unidos a
finales de septiembre.

Normalmente septiembre y octubre son
meses donde la volatilidad se incrementa
por diversos eventos.

En esta ocasion, los inversionistas siguen
de cerca las diferentes negociaciones co-
merciales que ha iniciado Estados Unidos
para intentar reducir su déficit comercial
con el riesgo de mayores aumentos de aran-
celes. Se tene pendiente la amenaza de un
incremento de 20% de impuesto a la im-
portacién de vehiculos por un tema de “se-
guridad nacional”, situacidén que pudiera
afectar a paises como Japdén, Alemania, Mé-
xico y Corea del Sur, entre otros, aunque el
presidente Trump pudiera exentar a alguno
oalgunosen caso de tener beneficios en sus
negociaciones para reducir dicho déficit.

Reuniones para evaluar el intercambio

Interno

m

comercial con China v Japdn, la negocia-
citin que se tiene del TLCAN, hoy con Mé-
xico y en cuanto haya avances sustanciales,
seguramente se incluird a Canada.
También se tiene el problema con Turquia
de indole politica y econdmica. Turquia tie-
ne un PIB de 900 mil millones de délares,
unadesaceleracidn ensu actividad
economica. Ya tuvo una baja en su califica-
cidn crediticia por S&Py Moody's, v en octu-
bre registrard vencimientos aproximadosde
11 mil millones de ddlares, principalmente

e Politico

del sector privado. Por dierto, la deuda del
sector privado asciende a 62%del PIB, y por
ello, las tasas de interés no han reflejado la
presion cambiaria, situacidn que en algin
momento tendrd un costo para este pafs.
Vemos a Brasil como un foco de atencidn
en mercados emergentes. Inicid su
electoral a la espera de la decision juridica
sobre el estatus de Lula entre ser liberado y
buscarde nuevolaPresidendiaoseguirenla
circel y quedar inhabilitado para competir,
Hoy lidera en todas las encuestas presiden-

ciales entre 13 candidatos.

El real brasilefio se ha depreciado 21%,
ubicdndose en su mayor nivel en dos afios
¥ 8 4% de su maximo histérico en 4.20. La
Bolsa, que en el afio llegd a tener plusvalias
nominales de 12%, actualmente registra
6%, v en términos de délares pierde 16%.

La deuda sobre el PIB de Brasil alcanza
niveles de 74% y su déficit fiscal asciende a
casi -8.0% con un aumento en la inflacidn y
una desaceleracion en su economia.

Sigue pendiente el avance de la desnu-
clearizacién de Corea del Norte. Trump bus-
caunanuevareunion, yse hadichoque este
pais no estd cumpliendo con lo prometido.

En la parte economica vendra la decision
de politica monetaria de la Fed, y a pesar
de las presiones del presidente Trump para
no subir las tasas de interés, es claro que el
organismo deberd actuar en funcién de su
mandato, hoy con pleno empleo y con una
inflacidén en su objetivo. La economia crece
aunritmoimportante y lareduccidn de im-
puestos sigue permeando hacia un mayor
nivel de consumo e inversion.

También se tienen en noviembre las elec-
ciones intermedias en Estados Unidos, en
donde, hasta ahora, las encuestas estdn
dando una ventaja a los demdcratas para
dominar las Cimaras alta y baja, con lo que
se dificultaria el trabajo de la administra-
cién Trump para los siguientesdos afios.




