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AMLO, dificil equilibrio

nuel Lopez Obrador tendrd que
buscar mantener un muy dificil
equilibrio.

Por un lado tendrd que comenzar a cum-
plir lo mds rdpido posible las ofertas de
campana que hizo.

En otras palabras, tendrd que adminis-
trar las elevadas expectativas que genero
entre los millones de mexicanos que vota-
ron por €l, para no dilapidar su notable ca-
pital politico.

Y por otra parte, tendrd que respetar la
estabilidad macroeconémica, tener un ma-
nejo fiscal prudente, no elevar ladeuda y no
elevar el déficit.

So riesgo de que la calificacion crediticia
del gobierno mexicano sea castigada por las
calificadoras internacionales.

;VOTANTES O
CALIFICADORAS?

O sea que el proximo presidente de Méxi-
co tendrd que mantener el equilibrio pa-
rano decepcionar a sus votantes y tampoco
decepcionar alas agencias que califican el
riesgo crediticio del gobierno mexicano.

Por eso mantener el equilibrio serd to-
doun reto.

El poder desgasta en la medida en que se
incumplen las ofertas de campafa.

Esa es una realidad inexorable pa-
ra cualquiera que ocupa la Presidencia de la
Republica.

Para cumplir las ofertas de campa-
fia cualquier gobierno necesita recursos
€Conomicos.

Los recursos presupuestales del gobierno
mexicano son limitados; es decir, son esca-
sos 'y la mayoria ya estdn etiquetados.

De ahila dificultad para el nuevo
gobierno.

¢ Por qué? Porque en su oferta de cam-
pafia habl6 de no aumentar la deuda ni au-
mentar impuestos.

Y eso estd bien. El problema es que nece-
sitard mucho mads recursos de los que dis-
pondrd para cumplir con las ofertas de cam-
pafia y los numerosos proyectos sociales y
de infraestructura que ha planteado.

Laintencion de contar con mas recursos
economicos en virtud de las politicas para
abatir la corrupcion y ejercer una politica de
austeridad republicana, por mds que quie-
ran ponerse numeros, lo cierto es que en
ambos casos las cifras resultantes son pro-
bables, no hay seguridad de que se alcancen
en lamagnitud que se estd pensando.

FORTALEZA MACRO

Y en la medida en que cualquier gobierno
cumple o incumple con los estdndares mi-
nimos de responsabilidad econémica, su
evaluacion puede variar positiva o negati-
vamente con las consecuencias correspon-
dientes en la tasa de interés que paga por sus
créditos.

Hasta ahora, Lépez Obrador se ha bene-

I : 1 proximo gobierno de Andrés Ma-

ficiado de la fortalezca macroecondmica al-
canzada en los tltimos afios.

Es lamisma que ha permitido sortear los
mads severos choques externos.

El mensaje de confianza que ha enviado
el virtual presidente de México ha ayudado a
que la transicion se esté registrando sin ma-
yores sobresaltos.

Sin embargo, en la extraordinaria e in-
édita actividad que ha tenido el inminente
nuevo jefe del Ejecutivo se han hecho anun-
cios de obras de infraestructura, politicas
publicas y nombramientos que han preocu-
pado a las agencias calificadoras.

RUTA ENERGETICA,
LLADUDA

La advertencia general es que un cambio ra-
dical en la construccion del Nuevo Aero-
puerto Internacional de México, como por
ejemplo su cancelacion; o cambios en la po-
litica energética, como el cumplimiento de
la oferta de campafia de cancelarla, podria
derivar en un impacto negativo en la pers-
pectivay en el nivel de riesgo soberano del
pais.

Hasta ahora, ya son varias las calificado-
rasy firmas financieras las que han adver -
tido sobre riesgos de cumplirse algunas de
las propuestas lI0pezobradoristas, como por
ejemplo la construccion de una refinerfa.

Ayer la agencia calificadora HR Ratings
anticipd que un cambio de rumbo en lare-
forma energética y medidas negativas en
torno al nuevo aeropuerto internacional po-
drian afectar la confianza de los mercados y
desalentar el flujo de inversion privada, ne-
cesaria para complementar la inversion pu-
blica e incrementar el gasto social, mientras
se mantienen practicas sanas en la politi-
cafiscal.

Ala calificadora le preocupa especifica-
mente la anunciada construccion de refi-
nerfas y la intencion de aumentar la pro-
duccion de petrdleo y el riesgo de que estas
propuestas serdn contradictorias con la ac-
tual reforma energética.

Ademas, le preocupan los programas pa-
ra fomentar el empleo de jévenes y las pen-
siones para adultos mayores.

En resumen, lo que preocupa no sélo a
HR Ratings sino a las empresas que evaltian
el riesgo crediticio es la probabilidad de que
el proximo gobierno se desvie del camino de
la prudencia fiscal. Ojald que no ocurra. Al
tiempo.

ATISBOS

AVION. Muy extrafia la propuesta de com-
pradel avién presidencial que hizo el em-
presario Gustavo Jiménez Pons, quien ofre-
ce 1,900 millones de pesos. Pero mds alld de
lo anecddtico, 1o que queda claro es que 1a
cifrade 7,500 millones de pesos que men-
ciono el hoy presidente electo, no tuvo fun-
damento. El precio total, ya incluido el
equipamiento ronda los 3,000 millones de
Pesos.




