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RICOS Y PODEROSOS

E l próximo gobierno de Andrés Ma-
nuel López Obrador tendrá que 
buscar mantener un muy difícil 

equilibrio.
Por un lado tendrá que comenzar a cum-

plir lo más rápido posible las ofertas de 
campaña que hizo.

En otras palabras, tendrá que adminis-
trar las elevadas expectativas que generó 
entre los millones de mexicanos que vota-
ron por él, para no dilapidar su notable ca-
pital político.

Y por otra parte, tendrá que respetar la 
estabilidad macroeconómica, tener un ma-
nejo fiscal prudente, no elevar la deuda y no 
elevar el déficit.

So riesgo de que la calificación crediticia 
del gobierno mexicano sea castigada por las 
calificadoras internacionales.

¿VOTANTES O 
CALIFICADORAS?
O sea que el próximo presidente de Méxi-
co tendrá que mantener el equilibrio pa-
ra no decepcionar a sus votantes y tampoco 
decepcionar a las agencias que califican el 
riesgo crediticio del gobierno mexicano.

Por eso mantener el equilibrio será to-
do un reto.

El poder desgasta en la medida en que se 
incumplen las ofertas de campaña.

Ésa es una realidad inexorable pa-
ra cualquiera que ocupa la Presidencia de la 
República.

Para cumplir las ofertas de campa-
ña cualquier gobierno necesita recursos 
económicos.

Los recursos presupuestales del gobierno 
mexicano son limitados; es decir, son esca-
sos y la mayoría ya están etiquetados.

De ahí la dificultad para el nuevo 
gobierno.

¿Por qué? Porque en su oferta de cam-
paña habló de no aumentar la deuda ni au-
mentar impuestos.

Y eso está bien. El problema es que nece-
sitará mucho más recursos de los que dis-
pondrá para cumplir con las ofertas de cam-
paña y los numerosos proyectos sociales y 
de infraestructura que ha planteado.

La intención de contar con más recursos 
económicos en virtud de las políticas para 
abatir la corrupción y ejercer una política de 
austeridad republicana, por más que quie-
ran ponerse números, lo cierto es que en 
ambos casos las cifras resultantes son pro-
bables, no hay seguridad de que se alcancen 
en la magnitud que se está pensando.

FORTALEZA MACRO
Y en la medida en que cualquier gobierno 
cumple o incumple con los estándares mí-
nimos de responsabilidad económica, su 
evaluación puede variar positiva o negati-
vamente con las consecuencias correspon-
dientes en la tasa de interés que paga por sus 
créditos.

Hasta ahora, López Obrador se ha bene-

ficiado de la fortalezca macroeconómica al-
canzada en los últimos años.

Es la misma que ha permitido sortear los 
más severos choques externos.

El mensaje de confianza que ha enviado 
el virtual presidente de México ha ayudado a 
que la transición se esté registrando sin ma-
yores sobresaltos.

Sin embargo, en la extraordinaria e in-
édita actividad que ha tenido el inminente 
nuevo jefe del Ejecutivo se han hecho anun-
cios de obras de infraestructura, políticas 
públicas y nombramientos que han preocu-
pado a las agencias calificadoras.

RUTA ENERGÉTICA,  
LA DUDA
La advertencia general es que un cambio ra-
dical en la construcción del Nuevo Aero-
puerto Internacional de México, como por 
ejemplo su cancelación; o cambios en la po-
lítica energética, como el cumplimiento de 
la oferta de campaña de cancelarla, podría 
derivar en un impacto negativo en la pers-
pectiva y en el nivel de riesgo soberano del 
país.

Hasta ahora, ya son varias las calificado-
ras y firmas financieras las que han adver-
tido sobre riesgos de cumplirse algunas de 
las propuestas lópezobradoristas, como por 
ejemplo la construcción de una refinería.

Ayer la agencia calificadora HR Ratings 
anticipó que un cambio de rumbo en la re-
forma energética y medidas negativas en 
torno al nuevo aeropuerto internacional po-
drían afectar la confianza de los mercados y 
desalentar el flujo de inversión privada, ne-
cesaria para complementar la inversión pú-
blica e incrementar el gasto social, mientras 
se mantienen prácticas sanas en la políti-
ca fiscal.

A la calificadora le preocupa específica-
mente la anunciada construcción de refi-
nerías y la intención de aumentar la pro-
ducción de petróleo y el riesgo de que estas 
propuestas serán contradictorias con la ac-
tual reforma energética.

Además, le preocupan los programas pa-
ra fomentar el empleo de jóvenes y las pen-
siones para adultos mayores.

En resumen, lo que preocupa no sólo a 
HR Ratings sino a las empresas que evalúan 
el riesgo crediticio es la probabilidad de que 
el próximo gobierno se desvíe del camino de 
la prudencia fiscal. Ojalá que no ocurra. Al 
tiempo.

ATISBOS
AVIÓN. Muy extraña la propuesta de com-
pra del avión presidencial que hizo el em-
presario Gustavo Jiménez Pons, quien ofre-
ce 1,900 millones de pesos. Pero más allá de 
lo anecdótico, lo que queda claro es que la 
cifra de 7,500 millones de pesos que men-
cionó el hoy presidente electo, no tuvo fun-
damento. El precio total, ya incluido el 
equipamiento ronda los 3,000 millones de 
pesos.

AMLO, difícil equilibrio
Marco A. Mares� marcomaresg@gmail.com

MANTIENE ACELERACIÓN
El crecimiento registrado por las empresas constructoras (2.5%) es el más alto 
desde marzo del 2015, cuando crecieron 2.8 por ciento.

México: producción de las empresas 
de construcción* (VARIACIÓN %)
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PRODUCTO CRECIÓ 2.5% EN JUNIO

Construcción, en 
mejor ritmo desde 
marzo del 2015
Redacción
EL ECONOMISTA

EN JUNIO de este año, el valor real 
de producción de las empresas 
constructoras aumentó 2.5% res-
pecto al mismo mes del 2017, su 
crecimiento más alto desde mar-
zo del 2015 cuando registró un al-
za de 2.8%; además este resultado 
significó una marcada aceleración 
de 1.5 puntos porcentuales respec-
to del mes anterior, cuando el alza 
fue de 1 por ciento.

El Instituto Nacional de Estadís-
tica y Geografía (Inegi) dio a cono-
cer que el personal ocupado subió 
1.9% y las remuneraciones medias 
reales fueron mayores en 0.4% en 
el sexto mes del año; por su par-
te, las horas trabajadas mostraron 
una disminución de 2.9 por ciento 
anual en junio.

Con base en cifras desestacio-
nalizadas y respecto al mes inme-
diato anterior, el valor de la pro-
ducción generado por las empresas 
constructoras registró un incre-
mento en términos reales de 0.5% 
en el sexto mes del año.

El instituto apuntó que en su 
comparación mensual, las remu-
neraciones medias reales crecieron 
0.1%, el personal ocupado se man-

tuvo sin variación y las horas tra-
bajadas descendieron 0.6%, en el 
mes de referencia.

Con cifras originales, el Inegi re-
portó que en junio, el valor de pro-
ducción de las empresas construc-
toras creció 2% respecto a igual 
mes del 2017. Respecto a la varia-
ción anual acumulada, en ene-
ro-junio el crecimiento del valor 
de producción fue de 0.6% a tasa 
anual.

Por componentes y con base en 
cifras originales, en junio la edi-
ficación se recuperó, pues tras su 
caída de 5.4% en mayo, en el sexto 
mes creció 3.7%; obras de ingenie-
ría civil se desaceleró 5.3 puntos al 
crecer 2.8% en junio y trabajos es-
pecializados cayeron 7.3%, luego 
del crecimiento de 1.1% registra-
do el mes anterior. En el acumula-
do de enero a junio, la edificación 
aceleró 1 por ciento. 
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1.5
puntos
porcentuales aceleró el valor 
de producción de las empresas 
constructoras en junio respecto 
al mes inmediato anterior.

FUENTE: INEGI

Indicador Junio Ene-Jun

Edificación 3.7 1.0

Obras de ingeniería civil 2.8 2.6

Trabajos especializados (-)7.3 (-)6.9

Valor de la producción 2.0 0.6

méxico: valor de la producción de empresas constructoras 
desglosado por indicador, 2018* -VAR.%-

*cifras originales


