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BANXICO CERRARIA EL 2018 CON UNA TASA DE INTERES DE 8%

Mantener superavit primario,
reto de AMLO: HR Ratings

El costo financiero de la deuda representard 2.78% del PIB al cierre del ano,
un aumento frente a 2.45%, con el que terminé el 2017, de acuerdo con la calificadora

Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

CUALQUIER GOBIERNO que
quiera dar buenas sefiales de la es-
tabilidad de sus finanzas publicas
debe mantener un superavit pri-
marioy el nuevo gobierno de An-
drés Manuel Lopez Obrador no
puede ser la excepcion, por lo que
es uno de sus mayores retos, indi-
o Félix Boni, director general de
Andlisis en HR Ratings.

En entrevista, recordo que, si
bien en el 2017 el gobierno de En-
rique Pefia Nieto logrd tener un su-
peravit primario, luego de nueve
afios de registrar mds gastos que
ingresos, sin considerar el pago de
intereses de la deuda, la siguien-
te administracion debe esforzarse
por mantenerlo.

“Tener superavit primario
muestra una sefial de que no suba
mds la deuday el pago de intereses
de la misma. Entonces, si quieres
reducir la relacion deuda-Produc-
to Interno Bruto (PIB), es necesario
tener un superavit primario”.

Para el cierre de este ano, el go-
bierno de Enrique Pefia Nieto es-
tim6 un superdvit primario por
181,295 millones de pesos, 0.4%
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primario que se espera regis-
trar al cierre de este afio.

del PIB; mientras que para el 2019
seria por 216,745 millones de
Pesos.

Boni comento que estardn a la
espera de la estrategia que llevard

a cabo el siguiente gobierno para
tener finanzas publicas responsa-
bles y bajar la deuda, pues a par-
tir de ello, la agencia evaluard tanto
la calificacion de 1a deuda soberana
de México y la perspectiva Estable
que ratifico el viernes pasado.
“Creemos que la deuda va a se-
guir bajando, pero esperariamos
que en los primeros anos (del go-
bierno de Lépez Obrador) tenga-
mos superdvit cero. Eso serfa un
poquito mas serio para nosotros en
términos de nuestra evaluacion”.

TASAS DE INTERES, FACTOR

QUE AFECTA PAGO DE DEUDA

El directivo de HR Ratings men-
cion6 que estdn previendo que el
Banco de México cierre el 2018 con
una tasa de interés de 8%, es decir,
la elevaria en 0.25 puntos base, 1o
cual podria influir sobre el costo fi-
nanciero de ladeuda.

De acuerdo con su reporte y es-
timaciones, para el cierre de este
afio, el costo financiero de la deu-
da representard 2.78% del PIB, lo
que implica un aumento frente a
2.45%, con el que cerro el 2017.
Parael 2019, sera de 2.83% vy, para
el 2024, podria llegar hasta 3.01%
del PIB.

En los Pre-Criterios Genera-
les de Politica Econdémica del 2019,
se considera destinar 654,284 mi-
llones de pesos al costo financiero
de la deuda del 2018; mientras que
para el siguiente afio serdn 713,842
millones de pesos.

Aclar6 que la tasa de referen-
cia es uno de varios elementos que
afectan el costo financiero de la
deuda, el cual también se incre-
menta por el tipo de cambio, por
ladeuda en dolares y por la politica
monetaria que establezcala Reser-
va Federal en Estados Unidos.

Boni dijo que el servicio de la
deuda asi como el pago de pen-
siones son algunas de las presio-
nes que deberd enfrentar el proxi-
mo gobierno en materia de gasto
publico.

“Hay muchas presiones que
provienen del gasto y otras mds de
los mercados, ambas se deben en-
frentar para mantener las finan-
zas publicas estables. Conforme
ellos muestren sus planes, noso-
tros revisaremos nuestra decision
de cambiar o no la calificacion”.

Con respecto a la renegocia-
cion del Tratado Libre de Comer-
cio de América del Norte, refirid
que, si bien prevén ciertos pano-
ramas de riesgo, el nuevo gobier-
no junto con el actual llegaran aun
buen acuerdo con Estados Unidos
y Canada.

MAYORES INGRESOS, RETO

Por lo anterior, el directivo dijo que
el siguiente gobierno deberd dejar
en claro como cubrird sus gastos
sin generar nuevos ingresos, pues
ha dicho que no elevard ni creard
nuevos impuestos.

“Se debe mejorar la recaudacion
de los impuestos actuales, usando
de manera mas eficiente los meca-
nismos que ha establecido el Ser-
vicio de Administracion Tributaria.
La idea es que se aprovechen esos
mecanismos a 100 por ciento”.

Indico que estardn ala esperade
laLey de Ingresos de la Federacion
y del presupuesto de egresos para
seguir evaluando la politica fiscal y
monetaria que se llevard a cabo en
los proximos seis anos.

“Estaremos observando las me-
tas en cuanto a los niveles de deu-
da y déficit, tanto primario como
financiero, los supuestos para lo-
grar estas metas y los tiempos en
los cuales se pretende alcanzarla”,
concluyo.





