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CALIFICACIONES

€ EL ECONOMISTA

PERSPECTIVA SE MANTIENE ESTABLE

Fitch sube calificacion
de Cuernavaca

El aumento se fundamenta en el constante
ahorro interno, derivado de un fortalecimiento
sostenido en los ingresos fiscales ordinarios,
asi como una efectiva contenciéon en el gasto

operacional
Ariel Méndez te enviado a la Bolsa Mexicana de
EL ECONOMISTA Valores.

FITCH RATINGS subi¢ la califica-
cién a la calidad crediticia del mu-
nicipio de Cuernavaca, Morelos,
a “BB+ (mex)” desde “BB (mex)”,
ademads confirmo que la perspecti-
vase mantiene Estable.

Este aumento se fundamenta en
el constante ahorro interno, de-
rivado de un fortalecimiento sos-
tenido en los ingresos fiscales or-
dinarios, asi como una efectiva
contencion en el gasto operacional,
lo que se traduce en una flexibili-
dad financiera adecuada para hacer
frente a los compromisos de deuda
de largo plazo.

“Los factores que limitan la cali-
ficacion son los elevados niveles de
pasivo circulante del municipio, asi
como la acotada posicion de liqui-
dez observada en el 20177, deta-
lla la agencia a través de un repor -

La calificadora considera que
el nivel de endeudamiento de lar-
go plazo es bajo, al representar 0.4
veces sus ingresos de libre disposi-
cién. Elsaldo insoluto deladeuda a
diciembre del 2017 fue de 507.8 mi-
llones de pesos y, ademds, la enti-
dad presentd un pasivo circulante
altode 1,003.8 millones.

“La rotacion de pasivos ese afo
fue de 344 dias, indicador que es
desfavorable respecto a la me-
diana de sus pares de calificacion
(“BB’s”, 107 dias), siendo esta la
principal limitante del factor y de
la calificacion asignada”, senala la
calificadora.

De igual forma, el monto de pa-
sivo circulante, asi como del servi-
cio de la deuda durante el afio pa-
sado, colocan a Cuernavaca en
endeudamiento en Observacion,
de acuerdo con los resultados de

A LABAJA

Al cierre de marzo de este afio, la deuda publica de Cuernavaca ascendi6 a 388.7
millones de pesos, que representé una caida anual de 12.1 por ciento.
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ese afo del Sistema de Alertas de
la Secretaria de Hacienda y Crédi-
to Publico.

Elmunicipio presenta unaforta-
leza recaudatoria alta, ya que en el
2017 los ingresos propios constitu-
yeron 49.9% de los totales. Mien-
tras que los ingresos fiscales or-
dinarios mostraron un aumento
anual de 3.1 por ciento.

“En materia del gasto opera-
cional, se presento un crecimien-
to de 3.6% vy totalizo 888.5 millo-
nes de pesos. Ademads, en el 2017 1a
inversion también presento un in-

2016

49.9

POR CIENTO
representaron los ingresos pro-
pios respecto a los totales du-
rante el ano pasado; los ingresos
fiscales ordinarios aumentaron
3.1% a tasa anual.
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cremento respecto alo pagadoen el
2016; la inversion total fue de 97.9
millones y represento 8.8% del
gasto total”, explica la agencia.

No obstante lo anterior, 97.5%
(95.5 millones de pesos) de las in-
versiones fue realizada con recur-
sos transferidos por los distintos
ordenes de gobierno y el restante
2.5% (2.4 millones) con recursos
municipales, por lo que las métri-
cas de inversion local de Cuerna-
vaca son negativas en comparacion
con la mediana de los municipios
calificados por Fitch y del nivel de
calificacion.

EI ahorro interno fue positivo en
€l 2017, con 383.7 millones de pe-
so0s, que represent6 30.2% de los
ingresos de libre disposicion, por-
centaje superior a la mediana de
sus pares de calificacion (“BB’s”,
9.4 por ciento).

ECONOMIA FUERTE

El municipio de Cuernavaca es la
capital de Morelos y estd situado en
laregion noroeste del estado.

En el 2015, el Instituto Nacio-
nal de Estadistica y Geografia es-
tim6 una poblaciéon municipal de
366,000 habitantes, con una ta-
sa media anual de crecimien-
to para el periodo 2010-2015 de
0.06% (estatal: 1.39%, nacional:
1.25 %); Cuernavaca tiene una po-
blacién econémicamente activa
de 203,600personas, equivalen-
te a 55.5% de su poblacion, de los
cuales 36.7% labora en el mercado
formal.

Los principales sectores que ge-
neran empleo dentro del municipio
son la administracién publica, ser-
vicios de apoyo a los negocios y 1os
servicios de educacion y salud, ast
como la oferta turistica.
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