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CALIFICACIONES

PERSPECTIVA PASA A ESTABLE

Fitch baja calificación  
a Tuxtla Gutiérrez

Ariel Méndez
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS bajó la califi-
cación a la calidad crediticia del 
municipio de Tuxtla Gutiérrez, 
Chiapas, a “BBB (mex)” (escala 
nacional) desde “BBB+ (mex)”; la 
perspectiva se modificó a Estable 
desde Negativa.

El descenso de la nota se debe 
a que las métricas de desempeño 
fiscal y liquidez del municipio son 
desfavorables en comparación con 
las de sus pares de calificación en el 
rango de “BBB+ (mex)”. Además, 
el deterioro financiero observado 
desde el 2014 obedece a una ges-
tión y administración débiles.

Tuxtla Gutiérrez se caracteri-
za por tener un nivel de endeuda-

miento bajo y un servicio de deuda 
manejable, sin embargo, “man-
tiene una posición débil de liqui-
dez que se refleja en la alta depen-
dencia de financiamientos a corto 
plazo para cubrir obligaciones ruti-
narias”, indica la agencia en un re-
porte enviado a la Bolsa Mexicana 
de Valores.

La tendencia negativa se modi-
ficó a Estable, debido al incremen-

to destacado de las participaciones 
federales durante el 2018, que ha 
permitido disminuir presiones de 
liquidez y además ofrece la oportu-
nidad para que al cierre del ejerci-
cio Tuxtla Gutiérrez reduzca su ex-
posición a financiamientos a corto 
plazo.

La deuda municipal sumaba 
362.7 millones de pesos a junio del 
2018, que corresponden al saldo 

insoluto del crédito con Banobras, 
el cual tiene vencimiento hasta el 
2031, compuesto por tres tramos, 
uno de los cuales aplica una tasa fi-
ja de 9.03% a la cantidad de 123.3 
millones de pesos.

La calificadora estima que en el 
2018 el nivel de deuda con respec-
to a los ingresos fiscales ordinarios 
se mantendrá limitado. En tanto, 
el indicador de servicio de deuda 
entre ahorro interno podría ser de 
44%, indicadores adecuados para 
su nivel de calificación.

Si bien al 31 de diciembre del 
2017 el pasivo circulante disminu-
yó a 472.3 millones de pesos y re-
presentó 25.9% de los ingresos fis-
cales ordinarios, su rotación fue de 
85 días y el monto en caja se redu-
jo a la mitad, por lo que el indicador 
de efectivo entre pasivo circulante 
bajó a 0.22 de 0.42 veces al cierre 
del 2016.
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GRAN TAJADA
La deuda pública de los municipios de Chiapas ascendió a 681.1 millones de 
pesos al cierre de la primera mitad del 2018; de este monto, 53.4% pertenece 
a Tuxtla Gutiérrez, municipio que se ubica en un nivel de endeudamiento en 
observación, en el Sistema de Alertas.
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El desempeño 
fiscal y la liquidez 
del municipio son 
desfavorables, debido 
a la dependencia de 
financiamientos a 
corto plazo

Asimismo, la entidad cubre a 
través de gasto corriente el pago 
de las pensiones de sus trabajado-
res, ya que no cuenta con un siste-
ma formal de aportaciones, lo cual 
representa una contingencia para 
sus finanzas. 

FACTOR FINANCIERO

Fitch mantiene la tendencia nega-
tiva del factor financiero debido a la 
flexibilidad limitada para aumen-
tar los ingresos, márgenes opera-
tivos volátiles desde el 2014 —en 
donde el ahorro interno prome-
dio de los últimos tres años fue de 
2.9%— debido a una política poco 
clara de control del gasto, así co-
mo niveles bajos de inversión fi-
nanciados con ingresos fiscales 
ordinarios.

Los ingresos propios represen-
tan alrededor de 18% de los in-
gresos totales del municipio en el 
2017 (eficiencia recaudatoria dé-
bil) y presentan una tendencia ne-
gativa, si se restan los ingresos por 
descuentos en Predial y servicios 
personales.

El ahorro interno ha sido volá-
til entre el 2014 y el 2017, princi-
palmente por la naturaleza en el 
pago de adeudos de ejercicios fis-
cales anteriores que se registran en 
servicios generales, los cuales en 
el 2017 disminuyeron de manera 
importante.

“Tuxtla Gutiérrez es el munici-
pio más importante del estado de 
Chiapas, puesto que es su capital y 
centro económico y político. En el 
2014, el Instituto Nacional de Esta-
dística y Geografía estimó una pro-
ducción bruta total municipal de 
32,294 millones de pesos, que re-
presentó 20.5% del total en la enti-
dad federativa”, destaca la agencia. 
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18
por ciento 

representaron los ingre-
sos propios de los totales 

en el 2017.

Pachuca mantiene nivel nulo de deuda 
Ariel Méndez 
EL ECONOMISTA

FITCH RATINGS ratificó la califi-
cación de la calidad crediticia del 
municipio de Pachuca de Soto, Hi-
dalgo, en “A+ (mex)”; se mantiene 
la perspectiva Estable.

Entre las fortalezas del munici-
pio están el nivel nulo de endeuda-
miento, liquidez destacable y for-
taleza recaudatoria por arriba de la 
mediana del Grupo de Municipios 
Calificados por Fitch.

Además, se considera la rele-
vancia económica en el estado 
de Hidalgo, que, al ser su capital, 
cuenta con un perfil socioeconó-
mico robusto y una cobertura alta 
de servicios básicos, que lo sitúan 
como uno de los municipios menos 
marginados a nivel nacional.

Derivado de las presiones de 
gasto a finales del 2016 por el re-

corte de recursos estatales, se re-
currió a un crédito simple de corto 
plazo a través del estado con Ba-
norte, por 35 millones de pesos y 
una tasa de TIIE más 1.3 por ciento. 
El saldo al 31 de diciembre del 2017 
fue de 11.6 millones.

Al segundo trimestre del 2018, 
Pachuca no cuenta con deuda di-
recta de largo plazo y no se pre-
supuesta endeudamiento de largo 
plazo en este año. En opinión de la 
agencia, el municipio mantendrá 
una política prudente en la contra-

tación de endeudamiento, a partir 
de lo cual se espera que conserven 
indicadores de apalancamiento y 
sostenibilidad sólidos.

“En cuanto a liquidez, la enti-
dad presentó pasivos no bancarios 
equivalentes a 24.4 días de gas-
to primario, lo que compara favo-
rablemente con la mediana (71.2 
días). La caja al cierre del 2017 re-

presentó 8.3% de los ingresos to-
tales”, señala la calificadora a tra-
vés de un reporte enviado a la Bolsa 
Mexicana de Valores.

Durante el 2017, la recauda-
ción de impuestos de Pachuca fue 
de 181.9 millones de pesos, ade-
más el Predial tuvo un incremen-
to de 4.3% anual, los ingresos pro-
pios aumentaron 6.7%, mientras 

que los totales cayeron 8.3%, re-
sultado de la disminución de re-
cursos estatales para el pago de 
gasto operativo.

El ahorro interno estimado del 
año pasado fue de 79.2 millones de 
pesos, 21.4% superior al del 2016. 
Este nivel representó 9.7% de los 
ingresos fiscales ordinarios, lo 
que compara negativamente con 
sus pares de calificación (14.2 por 
ciento).

De acuerdo con el Índice de 
Competitividad Urbana 2016 del 
Instituto Mexicano para la Com-
petitividad (Imco), Pachuca se po-
siciona en el lugar número 62 de 74 
ciudades analizadas. 

En el 2017, según el Imco, tuvo 
un avance de 89% en el Índice de 
Información Presupuestal Munici-
pal, por lo que ocupó la posición 80 
de 453 municipios evaluados. 
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La demarcación 
se ubica en la región 
centro sur de Hidal-
go y es la capital; su 
población es de más 
de 277,300 habitan-
tes. foto: notimex

79.2
millones

de pesos fue el ahorro interno 
del municipio el año pasado, ci-

fra 21.4% superior a la del 2016; 
el monto representó 9.7% de los 

ingresos fiscales ordinarios.




