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DEPENDENCIA DE RECURSOS FEDERALES

Cuatro estados incrementan
al doble su deuda publica

EXCEPCIONES

De las 32 entidades del pais, solo siete presentaron reducciones del saldo de la deuda total entre los cierres
del 2012 y junio del 2018: Nayarit, San Luis Potosi, Aguascalientes, Puebla, Guanajuato, Querétaro y Tlaxcala.
Destaca que en este grupo se ubican los cuatro estados del Bajio, lo cual manifiesta que el dinamismo
econémico que registra la region, asi como politicas prudentes en la materia, han aliviado sus finanzas.

Las entidades de Oaxaca, Morelos, Chihuahua y
Campeche registran crecimientos arriba de 100%
en sus obligaciones entre el cierre del 2012 y la
primera mitad del presente afno
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quidez de cardcter temporal.

En el Sistema de Alertas, que mi-
de el nivel de la deuda en tres catego-
rias y emana de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federati-
vas y los Municipios, el territorio oa-
xaqueno se coloco en el segundo tri-
mestre del 2018 en semaforo verde
(endeudamiento sostenible), aun-
que en amarillo (endeudamiento en
observacion) estd uno de los tres in-
dicadores para realizar la medicion:
Servicio de la Deuda y de Obligacio-
nes sobre Ingresos de Libre Disposi-
cién (10.9 por ciento).

Oaxaca, a la primera mitad del
ano, mostrd una relacién de 82.0%
entre los financiamientos y las parti-
cipaciones (principal fuente de recur-
sos con la que se pagan los adeudos),
mientras al inicio del actual gobierno
federal el coeficiente fue de 41.4%; es

cional de Estadistica y Geografia, un
afio y medio antes estaba en fase re-
cesiva; es decir, el ascenso tuvo una
base de comparacion baja.

“Derivado del impacto de los sis-
mos ocurridos en septiembre del
2017, el estado contraté diversos cré-
ditos para mitigar sus presiones de
liquidez y solventar el costo de las
obras de reconstruccion”, indico
Fitch Ratings a finales de julio pasado
cuando ratificd la calificacion de “A-
(mex)” ala calidad crediticia de la en-
tidad y modifico la perspectiva a Es-
table desde Negativa.

La agencia explico que los factores
que limitan la nota son liquidez redu-
cida, que deriva en €l uso recurren-
te de créditos de corto plazo; nivel
moderado de deuda y dependencia
de ingresos federales; 1a exposicion
considerable alos efectos economicos

cativas en materia de infraestructu-
ray servicios publicos, y las contin-
gencias en materia de jubilaciones y
pensiones.

EFECTOS DEL SISMO

Morelos obtuvo el segundo mayor in-
cremento del saldo total de la deu-
da entre finales del 2012 y 1a primera
mitad del 2018, con una variacion de
119.8%, pasando de 2,871.1 millones a
6,310.6 millones de pesos.

La administracién morelense, en-
tre el 2013 y el 23 agosto del 2018, ins-
cribi6 47 obligaciones en el Regis-
tro Ptiblico Unico por un monto de
8,544.7 millones de pesos, cuyo saldo
amarzo pasado fue de 4,540.8 millo-
nes. Destaca que del total, 77.1% tu-
vo como destino la inversion publi-
ca; le siguid refinanciamiento (20.8
por ciento).

sos créditos para mitigar
sus presiones de liquidez
y solventar el costo de las
obras de reconstruccion”.

Fitch Ratings

|
En cuanto a su endeuda-
miento, Morelos tiene un
nivel de deuda neta que ha
limitado su calificacién. Adi-
cionalmente, el nivel de pa-
sivo circulante sera un tema
que la nueva administracion
tendra que observar.

transité de 39.9 a 64.9 por ciento.

Para este 2018, la Ley de Ingresos
de Morelos proyecta 22,792.1 millo-
nes de pesos, que significa una de-
pendencia alta a recursos federales,
ya que 89.1% del total corresponde a
participaciones, aportaciones y con-
venios. Asimismo, en los primeros
tres meses del 2018 su actividad eco-
nomica descendi6 2.5% anual.

Morelos actualmente tiene una
calificacion de “HR-A”. Para HR Ra-
tings el estado requiere importantes
niveles de inversion para seguir de-
sarrollando la zona, asi como apoyo
para los municipios afectados por el
sismo de septiembre del 2017.

“En cuanto a su endeudamiento,
el estado tiene un nivel de deuda neta
que ha limitado su calificacion. Adi-
cionalmente, el nivel de pasivo circu-
lante serd un tema que la nueva ad-
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GRAN TAJADA

Al cierre de junio, la deuda publica total de los estados, que incluye obligaciones de municipios y organismos, ascendié a 574,780.5
millones de pesos, que significé un aumento anual de 1.9%, el menor nivel registrado en la SHCP (la base estadistica comienza en el
ano 1993); dicha variacion también represent hilar cuatro crecimientos de un digito. Del monto total, 13.2% pertenece a CDMX.

Saldos de la deuda publica estatal a junio de cada ano*

*Incluye obligaciones de municipios y organismos publicos.
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La capital del pais es el territorio que exhibe el mayor monto de financiamientos to-

tales. FOTO: SHUTTERSTOCK

ministraciéon tendrd que observar,
pues una parte importante del flu-
jo del estado se ha financiado a través
de estos pasivos”, explic la agencia
recientemente.

EN AMARILLO

Chihuahua se ubico en tercer lugar
del pais con la variacion mds elevada
de sus financiamientos totales, en el
periodo que comprende el cierre del
2012y junio de este afio, con una ta-
sade107.3% (de 23,284.8 millones a
48,268.6 millones de pesos).

Esta administracion subnacio-
nal, en lo que va del gobierno federal

(corte al 23 agosto del 2018), inscri-
bi6 43 créditos en el Registro Publi-
co Unico por 30,096 millones de pe-
sos, con saldo a marzo pasado de
1,875 millones. Del total, 87.1% fue a
refinanciamiento.

Dicha entidad estd en semdaforo
amarillo del Sistema de Alertas, pro-
ducto de que el indicador Deuda Pu-
blica y Obligaciones sobre Ingresos de
Libre Disposicion se encuentra en si-
milar situacion, mientras el referente
a Servicio de la Deuda y de Obligacio-
nes sobre Ingresos de Libre Disposi-
cion se estaciond en rojo (endeuda-
miento elevado).

Alo anterior se suma que en la re-
lacién entre los financiamientos de
gobiernos estatales y participaciones
federales, es el primer lugar nacional,
con 256.0 por ciento. De los 64,110.5
millones de pesos previstos para es-
te 2018 de ingresos, 78.2% es federal.

La economia de Chihuahua re-
trocedid 0.5% anual en el primer
trimestre del afio, después de re-
gistrar durante ocho anos seguidos
incrementos.

A inicios del afio en curso, HR
Ratings advirtié que “la revision a
la baja de la calificacién de “HR A” a
“HR A-" se debe al nivel observado
de las principales métricas de deuda
(.-.) Sibien, el estado ha implemen-
tado medidas para la contencion del
gasto y, con lo cual, HR Ratings es-
pera que continte; se estima que la
entidad siga con falta de liquidez, lo
cual se veria reflejado en la probable
adquisicion de financiamiento a cor-
toplazo”.

CRISIS PETROLERA

La deuda total de Campeche, en el
lapso de estudio, creci6 102.3%, sal-
do que llegd a 2,256.0 millones de pe-
sos en la primera mitad del afio. En la
Ley de Ingresos se observa que vatici-
nan 19,591.0 millones de pesos, cuya
contribucion del gobierno federal se-
ria de 88.6 por ciento.

En el Registro Publico Unico, os-
tenta a partir del 2013, 17 financia-
mientos por 3,177 millones de pesos

y Coahuila (245.0 por ciento).

CHIH
COAH
NL
Q.ROO
SON
VER
CDMX
MICH
ZAC

NAY

Nota: Tlaxcala no registra deuda.
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POR CIENTO

fue el indicador del Servicio de la
Deuda y de Obligaciones sobre
Ingresos de Libre Disposicion en
Campeche.
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OBLIGACIONES
inscribio Morelos en el Registro
Publico Unico en los tltimos
seis anos, con un saldo a marzo
pasado de $4,540.8 millones.

7

ESTADOS

presentaron disminuciones

en sus obligaciones durante el
periodo de andlisis, destacando
los integrantes del Bajio.

EL NORTE, EN LA PARTE ALTA

Al segundo trimestre del 2018, en 17 estados las obligaciones respecto a sus
participaciones federales fueron mayores al coeficiente de 50%, es decir, que
para saldar la deuda registrada, las entidades tienen que utilizar como minimo
50 de cada 100 pesos de sus participaciones, que sirven como garantia para
solicitar financiamiento. Las entidades mas endeudadas en proporcién a sus
participaciones, en el lapso de referencia, fueron Chihuahua (256.0%)

Relacion entre los financiamientos de gobiernos estatales
y participaciones federales (CIFrRAS EN %-A JUNIO DEL 2018)
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(saldo a marzo de 1,520 millones),
cuyo principal destino fue la inver-
sién publica productiva (91.1%), si-
tuacion que no ha revertido su acti-
vidad econdmica, en recesion desde
hace mds de cuatro afos, debido a la
los bajos niveles del precio de la mez-
clay la disminucion de la produccion
de petroleo (mds de 80% de su Pro-
ducto Interno Bruto depende de la
minerfa petrolera).

No obstante, otros indicadores di-
bujan un panorama positivo. En el
Sistema de Alertas se sitia en endeu-
damiento sostenible y el coeficien-
te deuda/particiones fue de 29.6 por
ciento.

Ayer, HR Ratings ratifico la califi-
cacion de “HR AA-” con perspecti-
va Estable al estado, “de acuerdo con
la toma de financiamiento adicional a
través de dos créditos estructurados
destinados a la construccion del Nue-
vo Puente La Unidad y para inversion
publica, se observoé en el 2017 un dé-
ficit en el balance primario equiva-
lente a 2.9% de los ingresos totales y
se proyecta un déficit de 6.0% para el
2018”.

“Cabe mencionar que, una vez
ejercidos los recursos para obra pu-
blica, se espera que el estado regre-
se a superdvits en el balance primario
de 0.5%, donde se considera una re-
cuperacion en las participaciones fe-
derales y una tendencia estable en el
gasto corriente”, expuso.

estados@eleconomista.mx






