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PROPUESTAS
ECONOMICAS:

o

NO HABRA aumentos de
impuestos en términos reales

0000

REDUCIR ISR fronterizo a 20%
yel IVA a 8%

NO ELEVAR el saldo de la
deuda como proporcion del PIB

o

LOS PRECIOS de la gasolina
subirdn con base en la inflacién

o)

RESPETAR AUTONOMIA del
Banco de México

O

PARTE DEL gasto se financiara
con ahorros que se generen
combatiendo la corrupcion

MAYOR INVERSION piiblica
(Tren Maya e Istmo de
Tehuantepec)

SE CONSIDERARA delito grave
la falsificacién de facturas

AUMENTAR EL salario minimo

O

PROGRAMAS SOCIALES para
adultos mayores y jovenes que
no trabajan ni estudian

Presupuesto
sin déficit
mayor, lo
importante:
Banorte

MEXICO - UN NUEVO SEXENIO

Inversionistas, califica-

dorasy analistas estan

ala espera de saber c6-

mo se obtendran los re-
cursos para los proyec-

tos de AMLO.

@ Si el nuevo gobierno @ Esperamos que se
manda este mensdaje de mantenga un superdvit
que no se va a endeudar primario enlas finanzas
mds, es una buena senal publicasy que no se
paralos mercadosy las incremente la deuda ni los
calificadoras”. impuestos”.

Jorge Sanchez Tello, Fernando Lopez Macari,

director de Fundef. presidente nacional del IMEF.

({’ Esos intereses los va

a pagar (el gobierno)
connuevos Cetes, es
decir, serian intereses
capitalizados”.

Raymundo Tenorio,
experto en politica fiscal del
Tecnolégico de Monterrey.

EXPERTOS DESTACAN ESTE ASPECTO DEL DISCURSO DE AMLO

Tranquiliza a mercados

que no aumente la deuda

El mandatario se comprometi6 a no subir impuestos ni crear nuevos; IVA de 8% en franja fronteriza

Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

DURANTE SU toma de posesion
como presidente de la Republica
Mexicana, Andrés Manuel Lépez
Obrador se comprometio a no subir
impuestos ni crear nuevos, asi co-
mo a no elevar mds el nivel de deu-
daque en la actualidad suma mas de
10 billones de pesos.

“El combate a la corrupcion y la
austeridad nos permitird liberar
fondos mucho mds de lo que ima-
ginamos. Con esta formula sencilla,
no habrd necesidad de incrementar
impuestos en términos reales ni au-
mentar los precios de los combusti-
bles mds alld de lainflacién”, dijo en
el pleno de San Lazaro, frente a los
legisladores e invitados extranjeros.

Arropado de su gabinete, men-
cion6 que se reducirdn los impues-
tos en la franja fronteriza; es decir,
el IVA serd de 8% y el ISR de 20 por
ciento.

Remarc6 que su gobierno no

Edgar Judrez
EL ECONOMISTA

EN MATERIA presupuestaria, lo im-
portante es que no haya un aumen-
to del déficit, con lo que se cumpli-
ria conlaretorica de que el nuevo serd
un gobierno fiscalmente responsa-
ble, considerd Gabriel Casillas, eco-
nomista en jefe de Banorte.

“Un presupuesto solido, con fun-
damentos creibles que serian los cri-
terios, con una reingenierfa del gasto,
y no incorporando ningun incremen-
to de déficit, ni aumento, ni nuevos

En su primer mensaje como presidente de México, Lopez Obrador dijo que el com-
bate a la corrupcién permitira liberar fondos. FOTO EE: ADRIANA HERNANDEZ

buscard financiarse con deuda co-
mo se observo en los ultimos dos
sexenios en los que se elevé en mds
de 200 por ciento.

“La deuda es de 10 billones de pe-
s0s, nada mds para pagar el servicio

impuestos, es lo que estarfa esperan-
do el mercado”, explico.

En sus perspectivas econdmicas
para diciembre, sefial6 que lo que los
mercados esperaban, antes de que
Andrés Manuel Lopez Obrador asu-
miera el cargo, es que éste diera un
mensaje moderado, y que enfatiza-
ra que serd un presidente fiscalmente
responsable, algo que si mencion6 en
sus mensajes del sadbado.

El economista de Banorte desta-
€0 que en la parte de ingresos, hasta
ahora se ha planteado que no habrd
aumento de impuestos ni impuestos

de esa enorme deuda, tenemos que

destinar del presupuesto alrededor

de 800,000 millones de pesos. Por

€s0 ya no va aumentar la deuda pu-
blica. Ese es nuestro compromiso”,
sentencio Lopez Obrador.

nuevos, pero considerd que los crite-
rios de politica econdmica deben ser
muy razonables y creibles.

“En este sentido, en los mensajes
que hemos escuchado del presidente,
€lmismo ha dicho que tendremos pro-
bablemente una tasa de crecimiento
de 2%, que va muy acorde con lo que
nosotros estamos estimandode1.8%”.

En la parte de egreso, Casillas se-
fialé que, ya habiéndose amarrado
el déficit y los ingresos, hay que ver
dénde se va a repartir el gasto.

“El presidente es lo que ha querido
hacer, reacomodar, hacer una rein-

BUENA SENAL PARA CALIFICADORAS
Expertos consultados por El Econo-
mista indicaron que el mensaje de

no incrementar la deuda representa

que se tendrd responsabilidad fiscal,

lo cual es una buena senal para califi-

cadoras y mercados financieros.
“Los ultimos dos gobiernos dupli-
caron la deuda, si el nuevo gobierno

manda este mensaje de que serd res-
ponsable y que no se va a endeudar
mads es una buena sefial para merca-

dos y calificadoras”, declaro Jorge
Sanchez Tello, director de Investiga-
cién Aplicada de la Fundacion de Es-

tudios Financieros (Fundef).

Refiri6 que si bien se tendrd el pri-

mer gobierno de izquierda en el pafs,

sus objetivos también van alinea-
dos a tener finanzas publicas sanas.

“Ellos hablan de tener un gobierno

austero; es decir, que deben ser res-

ponsables con el gasto publico”.

Fernando Lopez Macari, presi-
dente nacional del Instituto Mexica-

no de Ejecutivos de Finanzas (IMEF),

subrayo que lo que mds esperan en

genierfa del gasto para poder incor-
porar los nuevos programas sociales,
pensamos que los va a poder acomo-
dar en el 2019, sin tener que presionar
elingreso, impuestos ni al déficit”.

Afadi6 que otras propuestas que

se quieren introducir desde el pri-
mer afo de la nueva administracion,
como son la nueva refinerfa y el Tren

Maya, también se pueden reincorpo-
rar en toda esta reingenierfa del gasto.

“La parte de sueldos de funciona-

rios publicos para que ninguno gane
mads que el presidente, lo que se pre-
tende es disminuir los sueldos de la
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@ Puedo decir que no dan @ Los inversionistas @ Un presupuesto sélido, con @ El objetivo de hacer este tipo de me-
los nuimeros, y menos para revaluardn los sectores que una reingenieria del gastoy no didas (rebaja de impuestos en zona
alcanzar un superdvit tendrdn atractivo en este nuevo | incorporando ningtin incremento fronteriza) es para incentivar el consu-

primariode 1% del PIB”.

- inversiones”. impuestos, es lo que estaria mucha gente comprara mds del lado de
Marco Oviedo, ——— | esperando el mercado”. México que de Estados Unidos”.
jefe de Research Joel Virgen, _
para América Latina en Barclays. | economista en jefe para México en Gabriel Casillas, Adrian Garcia,
BNP Paribas. economista en jefe de Banorte. investigador del CIEP.

materia economica del gobierno de
Lépez Obrador es que se mantenga
unadisciplina financiera.

“Esperamos que se mantenga un
superdvit primario en las finanzas
publicas y que no se incremente la
deuda ni los impuestos”, manifesto.

Agreg6 que la deuda no puede re-
basar 50% del Producto Interno Bru-
to (PIB), pues implicaria alerta roja
paralas agencias calificadoras.

Para Raymundo Tenorio, exper-
to en politica fiscal del Tecnoldgico
de Monterrey, es poco incierto que
el gobierno no eleve la deuda, so-
bre todo por el pago de intereses que
debe hacer el siguiente ano y el po-
co margen de maniobra que se tiene
pararecortar gastos.

“Esos intereses los va a pagar con
nuevos Cetes; es decir, serian inte-
reses capitalizados. Carlos Urzua de-
berd convencer al presidente de que
el saldo de la deuda como porcentaje
del PIB pudiera no incrementarse so-
lamente si aumenta el valor del PIB”,
€Xpuso.

PENDIENTE, PAQUETE ECONOMICO

El presidente del IMEF comento que
sibien no van a subir impuestos, hay
ciertas dudas en cémo se van a fi-
nanciar los proyectos del nuevo go-
bierno, especialmente por el hecho
de que van a bajar los impuestos en
la frontera y eso puede reducir la re-
caudacion de impuestos.
“Esperamos que el Paquete Econo-
mico resuelva esta duda de cdmo se
vaa financiar el déficit; pensamos que
habrd ahorros en el gasto corriente y
que la austeridad permita hacer esos
esfuerzos de bajar esos impuestos (en
la frontera) sin necesidad de contratar

alta burocracia, para que a los demas
selessuba el sueldo”.

NO VEN TASAS MAS ALTAS

El economista en jefe de Banorte des-
tacd que otros temas importantes pa-
ra diciembre son las reuniones de po-
litica monetaria tanto de la Reserva

Federal de Estados Unidos como del

Banco de México (Banxico), esta ulti-
ma el 20 de diciembre préximo, ade-
mds de la reunion de 1a Organizacién

de Paises Exportadores de Petroleo,
en este tema ha habido movimientos

fuertes en los precios del petroleo.

mayor deuda”, anadio Macari.

El director de Fundef sostuvo que
es una buena noticia el que no se su-
ban impuestos, pero también es una
oportunidad para crear mayores in-
centivos fiscales a las personas fisicas
y morales.

Argumento que “en México ya
son altos los impuestos, deberfa ha-
ber mds incentivos fiscales, pero sin
afectar la recaudacion. Es muy bue-
na sefial que se busque cumplir me-
tas sin querer aumentar impuestos y
sin endeudarse”.

CRITICA MODELO NEOLIBERAL

En su discurso, el nuevo presidente
de México criticd el modelo neolibe-
ral que se ha implementado en las ul-
timas tres décadas en el pais.

A su parecer, este modelo econ6-
mico ha orillado al pais a crecer s6-
lo 2% anual, ademads de que México
se convirtiera en el segundo pais con
mayor migracion a nivel mundial.

Recordo que en la época del lla-
mado desarrollo estabilizador, los
gobernantes no se atrevieron a pri-
vatizar las tierras, bosques, playas,
ferrocarriles, telecom, industria
eléctrica ni mucho menos a enajenar
el petroleo.

Por ello, se comprometio a im-
pulsar y mejorar a Petréleos Mexica-
nos y construir refinarfas en el pais
para que se deje de importar petro-
leoy gasolina.

“Somos el pais que mds gasolina
importa en el mundo, desde hace 40
afios no se construye una nueva refi-
neria en el pais; con la reforma ener-
géticallegaron 760 millones de dola-
res de capital fordneo; 1.9% del PIB”,
expreso.

Al respecto, Gabriel Casillas ve po-
co probable que el Banxico anuncie
una nueva alza para la tasa de refe-
rencia que hoy estd en 8%, pero tam-
pococree que hayaunabajaen todoel
proximo afo.

“No vemos oportunidad de que
pueda bajarla el afio que entra, por la
incertidumbre global, el tema de la
reserva federal, lo mas que creemos
es que al menos no va subir, pensa-
mos que no van a subir 1a tasa, se van
a quedar en 8%, pero el riesgo si es
que la puedan subir mds”.

eduardo juarez@eleconomista.mx

gobierno y redirigirdn sus

de déficit, ni aumento, ni nuevos

INVERSIONISTAS BUSCAN DETALLES

mo en la frontera, podria ocasionar que

Cautela, mientras negocian
gasto: BNP Paribas y Barclays

Incremento del gasto social, rescate a Pemex y CFE estan descontados

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL MERCADO se mantendrd caute-
loso acerca de México conforme co-
nozcan el resultado de la negocia-
cién del presupuesto para el 2019, la
préxima consulta, programada pa-
ramarzo, y los detalles con los que
operard legalmente la figura de las
consultas, coincidieron estrategas
de BNP Paribas y Barclays.

Los dichos del presidente cons-
titucional en su toma de protes-
tay frente a la gente que acudio a
la Plaza de la Constitucién, sobre
la suspension de rondas petrole-
ras; el “rescate a Petroleos Mexica-
nos (Pemex) y la Comision Federal
de Electricidad (CFE); asi como las
intenciones de incrementar el gasto
social eran ya conocidos y estaban
descontados en los precios de los
activos de México, considerd desde
Nueva York el jefe de Research pa-
ra América Latina en Barclays, Mar-
co Oviedo.

Seguramente los inversionistas
esperardn a ver el resultado de la ne-
gociacion del presupuesto y particu-
larmente identificardn qué tan rea-
listas son los numeros, coincidio el
economista en jefe para México en
BNP Paribas, Joel Virgen.

De entrada, dice que los progra-
mas anunciados como el de pension
universal a todos los adultos mayo-
res, incluso los que son pensiona-
dos del IMSS e ISSSTE, y la ndmina
al programa de apoyo a los jovenes
costardn entre 1.2 y 2 puntos del
Producto Interno Bruto (PIB), un
monto que equivale a lo que actual -
mente estd en ejecucion como sub-
sidios. “Asumiendo que esa reasig-
nacion de recursos es viable hacerla.
El problema es que irdn creciendo
anualmente, y en cuatro afos, se-
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rd insuficiente esta asignacion, de
manera que se tendrd que resolver
con mayores impuestos o endeu-
damiento”, acoto el estratega de
Barclays.

Desde Nueva York, destaca que
la confirmacion presidencial de una
disminucion del IVA de 16 a 8% pa-
ra los estados de la frontera norte,
asi como la reduccion del ISR a 20%
restard recursos al gobierno. “Tal
como lo anuncid, puedo decir que
no dan los nimeros (...) y menos
para alcanzar un superdvit prima-
riode 1% del PIB”.

SUPUESTOS, BAJO LA LUPA

Desde el centro de Wall Street Joel
Virgen destacd que los inversionis-
tas estdn dvidos de informacion y
detalles sobre la politica econdmi-
ca del ano entrante, porque aun en-
tendiendo que se trata de un cambio
de régimen, tienen que analizar los
ajustes que propondrdn en el presu-
puesto para el 2019.

“No es una transicion normal. Es
un cambio de régimen que trata de

El presidente de México ha enfatizado que se mantendra la autonomia del Banxico,
decision que tranquiliza a los inversionistas. . FOTO EE: ADRIANA HERNANDEZ

enlazar el nuevo orden de un go-
bierno con orientacion nacionalis-
tamuy marcada.

El estratega de BNP Paribas sos-
tiene que el manejo de términos
como autosuficiencia, paraesta-
tales al centro, impulso al cam-
po v la pesca para hacer eficientes
aestas actividades es evidencia del
cambio de orientacion economi-
ca bajo esta administracion, lo que
advierte, dard lugar a una revalua-
cién de sectores atractivos para las
inversiones.

“Una vez que terminen de hacer
ajustes, los inversionistas revalua-
rdn los sectores que tendrdn atrac-
tivo en este nuevo gobierno y redi-
rigirdn sus inversiones”, consigno.

Considera que el dicho consis-
tente del presidente sobre €l respe-
to a la autonomia del Banco de M¢-
xico evidencia que “hay conciencia
de que no quieren dafar la percep-
cion de los inversionistas y que se
trata de una preocupacion para el
mercado”.

ymorales@eleconomista.com.mx




