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La deuda avanza

En los ultimos seis afos, el SHRFSP, que representa la expresién mas amplia de la deuda publica, aumentd 72 por ciento; al interior, el componente externo crecié 139 por ciento.

Saldo histérico de los requerimientos financieros del sector publico (SHRFSP)

- Billones de pesos al cierre del afio
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impacto fiscal: expertos

Difieren. El gobierno rechaza que las refinerias y programas sociales impliquen
endeudamiento o mas impuestos; el mercado ve riesgo hasta para la calificacion

SILVIA RODBiGUEZ
CIUDAD DE MEXICO
La administracion federal, en-
cabezada por Andrés Manuel
Lépez Obrador (AMLO), tiene
contemplada una serie de pro-
yectos, donde destaca un am-
bicioso programa de infraes-
tructuray programas sociales;
aunque el Presidente haasegura-
do que sudesarrollo no contem-
plaendeudamiento ni aumento
deimpuestos, expertos del mer-
cado coinciden en que siimplica-
raun costo paralas finanzas pt-
blicasy, quiza, un efecto enla ca-
lificacion crediticia del pais.
Dichas propuestas se consoli-
daran en el Presupuesto de Egre-
sos de 2019, que se entregara a
mas tardar el préximo 15 de di-
ciembre al CongresodelaUnién.
Entre las mas importantes por

suimpacto en las finanzas esta
destinar 25 mil millones de pe-
sos paralamodernizacion de seis
refinerias y 50 mil millones para
la construccion de unanuevaen
Dos Bocas, Tabasco.

Segun lo dicho porlayasecre-
taria de Energia, Rocio Nahle,
los recursos parala moderniza-
cién de las refinerias saldran del
mismo presupuesto de Petrdleos
Mexicanos (Pemex), es decir, se-
ranredireccionados.

Alrespecto, la agencia califi-
cadora Moody’s Investors Servi-
ce advirtié que la propuesta del
proximo gobierno de eliminar
las exportaciones de crudo pue-
de poner en riesgo la calificacion
crediticia tanto de Pemex como
del pais, la de este tlltimo actual-
mente tiene un ratingde A3 con
perspectivaestable.

Indico que si se empieza a
cambiar la estructura de como
funciona el sector energéticoy
como se transfieren los ingresos
alas cuentas fiscales, o si éstos se
cortan, habra un impacto.

Ademas, si este gobierno de-
cide privilegiar la refinacion de
hidrocarburos, los ingresos de
Pemex disminuiran, pues al ex-
portarse cobraendodlaresyal en-
focarse enel mercadointernose-
raen pesos, aunado a que el nue-
vo plan también forzara a Pemex
aimportar crudo, lo que impli-
card mayores riesgos por tipo de
cambio y un efecto negativoenel
flujo de efectivo.

Para el Fondo Monetario In-
ternacional los planes para cons-
truir una nuevarefineria deben
quedar en suspenso hasta que se
complete un analisis integral de

Y ADEMAS

Urgerevisar diseno
institucional

Aunque México debe pre-
servar aquellos factores
que han dado soporte a
laactividad economica,
comolaestabilidad ma-
croecondmica, apertura
comercial yreformas que
hanincentivado lacompe-
tencia, para alcanzar tasas
de crecimiento mas eleva-
das esnecesario aumentar
laproductividad y paraello
escrucial revisar el disefio
institucional, asegurd el
Banco de México.

*A septiembre

factibilidad técnicay financiera;
ademas deben sopesarse cuida-
dosamente con otras prioridades.
Fitch Ratings indicd que la
propuestade que Pemexinvierta
en una capacidad mayor de refi-
neria, con el objetivo de sustituir
las importaciones de gasolina,
implicara un endeudamiento
mas alto y mayores pasivos con-
tingentes parael gobierno.

Programas sociales

En materia de gasto en progra-
mas sociales, entre los que des-
tacan los orientados a jovenes,
pensiones para adultos mayores
y personas con discapacidad, el
equipo de AMLO estima desti-
nar 500 mil millones de pesos,
monto que provendra del recor-
te al gasto corriente, el usode re-
cursos que estan en fideicomisos
eingresos porimpuestos.

ElFMI sefnald que esta admi-
nistracion se ha comprometido
aintroducir nuevos beneficios
sociales yha anunciado ambicio-
sos planes de inversion,lo que se-
rafinanciado porlos ahorros de
laluchacontrala corrupciényla
racionalizacion de otros gastos
corrientes.

Pero para Fitch puede ser difi-
cilincorporar en el marco presu-
puestario algunas promesas se-
fialadas en el manifiesto de Mo-
renay que fueron discutidas por
el equipo de transicion, como
elevarlas transferencias sociales
y las pensiones. Advirtié que su
costo puede exceder el monto de
los ahorros propuestos. s



