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DURANGO

Endeudamiento
estable

EL COMPORTAMIENTO obser-
vado de las principales métri-
cas de deuda se mantiene confor-
me con las proyecciones, motivo
por el cual HR Ratings ratifico la
calificaciéon de “HR A+” al estado
de Durango; la perspectiva siguio
Estable.

“Al cierre del 2017, la deuda di-
recta ajustada ascendi6 a 6,705.2
millones de pesos, compuesta por
6,255.2 millones de deuda estruc-
turada de largo plazo y 450.0 mi-
llones de deuda quirografaria de
corto plazo”, explicd la agencia en
un reporte enviado a la Bolsa Mexi-
canade Valores.

El estado finaliz6 el proceso de
refinanciamiento de la deuda a
largo plazo, lo que se vio refleja-
do en una reduccion en el nimero
de créditos de nueve a tres, un au-
mento en el plazo promedio de los
financiamientos que pas6 de 16.7 a
20 anos y unareduccion de 21 pun-
tos base en la sobretasa ponderada.

La deuda neta ajustada como
proporcion de los Ingresos de Libre
Disposicion (ILD) pasé de 69.7%
en el 2016 a 56.5% en el 2017. Aun
cuando no se esperaba la adquisi-
cién de financiamiento a corto pla-
70, el comportamiento en estamé-
trica obedecid a un incremento de
21.7% en los ILD netos del 2016 al
2017. Con ello, €l estado reportd un
nivel ligeramente superior al es-
perado por HR Ratingsde 55.9% y
la deuda quirografaria represento
6.7°% de la deuda directa ajustada
durante el afio pasado.

NAYARIT

Reestructuraen
proceso

HR Ratings asignd la calificacion de
“HR A-”, con perspectiva Estable,
al estado de Nayarit.

La nota se fundamenta princi-
palmente al nivel observado y es-
perado de las principales métricas
de deuda. Al cierre del 2017, Naya-
rit contaba con una deuda direc-
ta ajustada por 5,629.3 millones
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@ Durante el periodo
de andlisis se obser -
Vo el uso de financia-
miento a corto pla-
zo, lo cual represento
en promedio 14.4%
de su deuda total. De
acuerdo conlo an-
terior, la deuda ne-
ta gjustada a ILD al
cierre del 2017 fue de
77.1por ciento”.

HR Ratings.

de pesos, la cual se conformo por
4,716.8 millones correspondien-
te a seis créditos bancarios a largo
plazo y 912.5 millones de deuda a
corto plazo. Por lo anterior, la deu-
da neta ajustada represent6 77.1%
delosILD.

“Durante el periodo de andlisis
se observo el uso de financiamien-
to a corto plazo, lo cual represen-
t6 en promedio 14.4% de su deuda
total. De acuerdo con lo anterior,
la deuda neta ajustada a ILD al cie-
rre del 2017 fue de 77.1%”, detalld
laagencia.

De acuerdo con el buen com-
portamiento observado en el ba-
lance primario del estado, el cual
HR Ratings espera que continue, se
estima que ladeudaneta aILD dis-
minuyaa73.9% para el 2018.

Es importante mencionar que
la entidad se encuentra en proceso

de reestructura de su deuda a lar-
goplazo, el cual se espera que fina-
lice en el 2018. Lo anterior impac-
tard principalmente a la sobretasa
promedio ponderada de intereés, asi
como al perfil de amortizaciones.

TIJUANA, BAJA CALIFORNIA

Tendencia
decreciente

HR Ratings ratifico la calificacién
de “HR A+” con perspectiva Es-
table al municipio de Tijuana, Ba-
ja California. La anterior deriva del
nivel de endeudamiento reportado
en el 2017, asi como a la expecta-
tiva de que contintie con una ten-
dencia decreciente para los proxi-
mos periodos.

“La deuda directa al cierre del
2017 ascendi6 a 2,681.9 millones
de pesos, y estd compuesta por tres
créditos estructurados: dos finan-
ciamientos con la Banca de Desa-
rrollo por 2,017.4 millones y uno
con la Banca Comercial por 664.5
millones”, afirmd la agencia.

La deuda neta como propor-
cién de los ILD reportd una reduc-
cion al pasar de 53.5% en €l 2016 a
47.8% en el 2017, lo cual fue infe-
rior a lo esperado por HR Ratings
de 52.9 por ciento. Esto fue por el
incremento interanual registrado
en los recursos disponibles en caja,
sumado alaliquidacion de ladeuda
quirografaria durante el 2017.

Cabe mencionar que actual-
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Nayarit se ubica en la region oeste del pais y colinda al norte con los estados de Sinaloa y Durango. FOTO: ESPECIAL

mente la totalidad de la deuda di-
recta de Tijuana es estructurada a
largo plazo y destaca en los ultimos
anos el uso minimo de financia-
miento a corto plazo. Dado lo an-
terior, el servicio de deuda repre-
sent6 5.3% delosILD en el 2017, en
contraste con el nivel promedio de
9.2% en afos anteriores.

GUADALUPE, NUEVO LEON

Desempeno
presupuestal

S&P Global Ratings sube la califi-
cacion de Guadalupe, Nuevo Ledn,
a “mxBBB-"” de “mxBB+”; lapers-
pectiva es Estable

Lo anterior es resultado de una
mejora sostenida en el desempeno
presupuestal del municipio, que ha
disminuido su nivel de deuda y ha
mejorado su posicion de liquidez
en los ultimos 18 meses. Se espe-
ra que esta tendencia continue du-
rante los proximos afios respalda-
da por politicas de contencion del
gasto que mantendrian los déficits
después de gasto de inversion me-
nores a 5% de los ingresos totales.

“Esperamos que la deuda de
Guadalupe se mantenga baja en
comparacion con sus ingresos ope-
rativos, debido a los pequefios dé-
ficits después de gasto de capital
que el municipio podria registrar
durante el 2018-2020. Sin embar-
g0, proyectamos que el munici-
pio tomara deuda adicional en el

2019 para financiar su programa
de inversion 2018-2021”, indico la
calificadora.

De esta forma, para el 2020, la
deuda representaria aproximada-
mente 27% de ingresos operativos
y los pagos de intereses se man-
tendrian por debajo de 3% de los
mismos.

“A septiembre del 2018, el mu-
nicipio tenfa 619 millones de pesos
de deuda de largo plazo: 393 millo-
nes con el Banco Nacional de Obras
y Servicios Puiblicos (Banobras) y
226 millones con banca Afirme,
Guadalupe no tiene deuda de corto
plazo dispuesta ni comprometida
y, de acuerdo con los planes de la
administracién, no prevemos que
larequiera”, senalo.

TEOLOYUCAN, EDOMEX

Deuda
estructurada

HR Ratings ratifico la calificacion
de “HR BBB” con perspectiva Es-
table al municipio de Teoloyucan,
Estado de México.

“Lanota se debe al nivel de en-
deudamiento reportado por la en-
tidad al cierre del 2017, asi como al
esperado para los proximos anos,
el cual se estima permanezca en un
nivel bajo. La deuda total del mu-
nicipio estd compuesta por un cré-
dito estructurado de largo plazo
contratado con Banobras a traves
del programa especial Fondo Es-
tatal de Fortalecimiento Munici-
pal con un saldo insoluto por 17.8
millones de pesos”, confirmd la
agencia.

Dado lo anterior, el servicio de
la deuda se mantuvo estable en un
nivel de 2.2% de los ILD, mien-
tras que, debido a un incremen-
to de 21.9% en ILD, la deuda neta
paso de 13.4% en €l 2016 a10.8%
en el 2017. No obstante, el munici-
pio registro un déficit en el balan-
ce primario equivalente a 5.8% de
los ingresos totales, el cual corres-
pondi6 aun alza de mds de 100.0%
en el gasto ejercido en obra publica.

Derivado del resultado deficita-
rio observado en el balance prima-
rio al cierre del 2017, las obligacio-
nes financieras sin costo pasaron
de 39.9 millones de pesos en el
2016 a 53.7 millones en el 2017, de-
bido a un incremento en las cuen-
tas de proveedores y contratistas.
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