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Verumasigna
calificaciona
emisionde
Viva Aerobus

Una emisién por
hasta mil mdp, cuya
evaluacion es con
perspectiva estable

ESTHER HERRERA
eherrera@elfinanciero.com.mx

La agencia calificadora Verum
asigno una evaluacion de ‘AA/M
(e)’ con perspectiva ‘estable’ a una
emision de certificados bursatiles
fiduciarios (CBFs) por hasta mil
millones de pesos de la aerolinea
VivaAerobus.

Laemisiénesla primerarealiza-
da al amparo de un programa por
hasta tres mil millones de pesosy
tiene comofuente de pagolos flujos
futuros generados por la cobran-
za de obligaciones de pago de los
procesadores de tarjetas Master-
Card, Visa, Carnet y American
Express, derivadas de la liquida-
cién de operaciones de transporte
aéreoy demas servicios vendidos
por Aeroenlaces Nacionales (Viva
Aerobus).

De acuerdo con la calificadora
crediticia, laevaluacion de estaemi-
sion se basa en los flujos de efectivo
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futuros que Viva Aerobus generara
durante lavida de la emisién, los
cuales permitiran mantener favo-
rables coberturas de servicios de
ladeuda.

Agrego la agencia calificadora
que también considera los riesgos
inherentes al sector de aerolineas,
el cual es particularmente ciclico,
expuesto a diversas condiciones
poco controlables por sus partici-
pantesy muy competitivo.

Senald que la perspectiva de ca-
lificacion es estable. Laevaluacion
podria aumentarse en caso de que
se aprecie un crecimiento mayor
al esperado en la generacion de
ingresos al fideicomiso que derive
en mejoras sostenibles en las co-
berturas de servicio de la deuda
(por sus siglas en inglés DSCR) de
la transaccién.

Se espera que enlos primeros 36
meses de la transaccién, el (DSCR)
sea elevadosiendosuperiora 30ve-
ces, debido a que la totalidad de los
flujos se utilizan sélo para cubrir los
intereses generados por los CBFs.
Sinembargo, el DSCR disminuye a
niveles entre 11 a 14 veces a partir
del mes 37 que se comienzan area-
lizar pagos de principal, indicaron
los analistas.



