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¢, Que dice Moody's de la recompra de bonos del NAIM?

La calificadora, que tiene en perspectiva negativa los bonos del Nuevo Aeropuerto Internacional
de México, dijo que evaluara los resultados de la operacion y los efectos sobre la deuda.

JASSIEL VALDELAMAR

a agencia Moody's decidié extender la perspectiva negativa de los bonos del Nuevo Aeropuerto Internacional de México
(NAIM) hasta conocer los resultados de la transaccién y los efectos sobre la deuda, tras el anuncio de la recompra de
estos instrumentos.

El nuevo Consejo de Administracion del Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México (GACM) emiti6 una oferta de
recompra por mil 800 millones de doélares de los bonos (MEXCAT), usados para financiar el NAIM, a fin de mitigar el
riesgo que enfrentan dichos papeles luego de la cancelacion del proyecto en Texcoco.

La Secretaria de Hacienda sefialé que la intencion es modificar los acuerdos de emisién de los bonos, asi como los
acuerdos relacionados con ellos para eliminar ciertas obligaciones y eventos de incumplimiento relacionados con el
proyecto del Aeropuerto en Texcoco.

Moody’s espera que la transaccion de recompra de bonos concluya en enero del proximo afio, y evaluara el grado en que
la transaccién reduzca las deudas y fortalezca las métricas crediticias de MEXCAT.

“Si tiene éxito, la compra parcial de los bonos traera un apalancamiento menor que podria fortalecer las métricas
financieras de MEXCAT en relacion con las métricas actuales con la deuda total de 6 mil millones de ddlares”, indico la
agencia en un comunicado.

No obstante, Moody’s sefiald que si bien la reduccion de la deuda derivada de la finalizacion de la oferta publica
mejoraria los indicadores crediticios a corto plazo, la ausencia del potencial de crecimiento previsto en el nuevo
aeropuerto, combinada con los desafios planteados por la actualizacion y el funcionamiento del aeropuerto existente,
limita una mejora de la calificacion.

Ademas, advierte que cualquier reduccion en la evaluacion de Moody's del apoyo gubernamental implicito hacia los
bonos del aeropuerto ejerceria una presion negativa en la calificacion.



