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REDUCIR EL APOYO SERIA NEGATIVO

Recompra de
bonos no mejoraria
calificacion:Moody’s

Si todo sale bien, optimizarian las métricas

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA OFERTA de recompra de bonos
lanzada por el fideicomiso del Nuevo
Aeropuerto Internacional de México
(MEXCAT) no sera determinante pa-
ra mejorar la calificacion o perspec-
tiva crediticia de los titulos emitidos,

asegura la agencia Moody’s.

Lo que podria pasar es que si la
operacion, por 1,800 millones de do-
lares, tiene exito mejoraran las me-
tricas crediticias de corto plazo de la
deuda. Los analistas estiman que la
oferta terminara en enero del 2019 y
hasta entonces volveran a evaluar si
la recompra reduce la deuda y for-

talece las métricas crediticias del
fideicomiso.

Moody’s advirtio que cualquier
reduccion en la evaluacion sobre el
apoyo gubernamental hacia el fidei-
comiso del MEXCAT ten-
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Moody’s degrado, el pasado 30 de
octubre, la calificacion crediticia de
los bonos para financiar

dria una presion negati- En 33 dias| la construccion del nue-
va en la calificacion. Ello n ' lasia vo aeropuerto, dejandola al
porque al cancelarse la calificadora borde de emisiones espe-
construccién delatermi-  dara detalles culativas, en “Baa3”, con
nal aérea de Texcoco, la  sgbresu opi- perspectiva Negativa.

cualerafinanciadaconlos  aen 4ol De caer en el escalon de

: pro- .

recursos de los bonos, li- ectovdel bonos especulativos o “bo-
mita la posibilidad de ge- yectoydela nos basura”, tendrian un

nerar rendimientos para
los inversionistas, expuso
la calificadora.

El pago de bonos y sus obligacio-
nes estaba garantizado por los in-
gresos generados de 1a Tarifa de Uso
de Aeropuerto (TUA) en los siguien-
tes cinco afios. Al cancelarse el pro-
yecto, esta ganancia queda limitada
a la que genere la operacion del ae-

posicién sobe-
ranadel pais.

riesgo elevado de impa-
go, tanto de capital como
de intereses. No obstan-
te, para compensarlo suelen ofrecen
una rentabilidad elevada. La agencia
explico que el gobierno busca tener
el consentimiento de los tenedores
de los bonos para “liberar el interés”
de garantia sobre la TUA que a futu-
ro generaria el aeropuerto de Texco-

o

co, asi como cualquier otro activo es-
tablecido en los contratos, mientras
tanto, los inversionistas continua-
ran beneficiandose de la promesa de
TUA del aeropuerto existente. Con lo
anterior “el gobierno evitara que se
desencadene un evento de incumpli-
miento en virtud de los contratos ac-
tuales que podrian resultar de la can-
celacion del nuevo aeropuerto”, cita
Moody’s.

La agencia detallé que la nota so-
berana de Mexico sigue sin impacto
tras la oferta lanzada de recompra y
observa que hay una “suposicion del
moderado apoyo gubernamental im-
plicito al MEXCAT” .

Este martes, Moody’s dara deta-
lles sobre el impacto de la operacion
v en 33 dias dejara clara la posicion
crediticia del soberano ylos titulos de
deuda ligados al proyecto del nuevo
aeropuerto.
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