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NAIM: ahuyentan fondos buitre

| primer movimiento
E de relevancia del nue-

VO gobierno encabe-
zado por Andrés Manuel Lo-
pez Obrador es para apagar
el fuego en los mercados fi-
nancieros que generoé la de-
cisién de cancelar la cons-
truccion del aeropuerto en
Texcoco.

Este primer movimien-
to tiene dos objetivos: enviar
el mensaje de que el gobierno
mexicano pagard sus deudas
y la intencion de cambiar las
condiciones legales para evi-
tar que se generen demandas
legales cuando se anuncie ofi-
cialmente la cancelacion de la
construccion del nuevo aero-
puerto en Texcoco.

Para decirlo graficamen-
te, el gobierno mexicano sali6
a ahuyentar a los fondos bui-
tre que ya sobrevolaban so-
bre una porcion de la deuda
que por 6,000 millones de do-
lares se coloco originalmen-
te por el gobierno de Enrique
Peia Nieto para el financia-
miento parcial del aeropuerto
en Texcoco.

Los fondos buitre se carac-
terizan por su dureza para exi-
gir el pago de las deudas que
compran y han colocado en
serias crisis a pafses como Ar-
gentina, por ejemplo.

Araiz de que el presidente
electo anuncio, el 29 de agos-
to pasado, que cancelarfala
construccion del NAIM, y la
degradacion consecuente de
su calificacion por parte de la
agencia calificadora Moody’s,
los bonos registraron una de-
preciacion e incluso una par-
te del paquete fue vendida por
sus adquirentes originales en
el mercado secundario.

Una porcion habria sido
adquirida por los fondos bui-
tre que se especializan en la
carroria financiera. Compran
deudas a descuento y luego
exigen a los gobiernos o em-
presas que colocaron el pago
completo.

REESTRUCTURA

Ayer el secretario de Hacien-
da, Carlos Urzua, presento
en Nueva York una oferta por
1,800 millones de dolares para
recomprar los bonos del Nue-
vo Aeropuerto Internacional
de México (NAIM).

La intencion es evitar caer
en default o impago por la de-

cision de cancelar la cons-
truccion del aeropuerto lo que
aceleraria el pago de los 6,000
millones de dolares adquiridos
con ese proposito.

En ese caso, quedarian
comprometidos los recursos
de la Tarifa de Uso Aeropor-
tuario (TUA) que se colocaron
como fuente de pago.

Lo que estd haciendo el
equipo de Urzua es utilizar
parte de los recursos del Fidei-
comiso del Grupo Aeropor -
tuario de la Ciudad de México
(Mexcat) para recomprar los
bonos que colocd.

Ofrece un premio que va
desde 77 centavos de d6-
lar en que cotizan hoy a en-
tre 90 centavos y 1dolar, el
precio al que se colocaron
originalmente.

Ese movimiento lo que
busco y logrd fue enviar un
mensaje de tranquilidad a los
mercados porque implica que
el gobierno mexicano afron-
tard el pago de su deuda.

En sentido contrario, siel
nuevo gobierno hubiera to-
mado la decision de suspen-
der las obras, en ese momento
se hubiera incurrido en default
y se habria activado el acele-
ramiento de la deuda.

Por eso el gobierno lope-
zobradorista decidié mante-
ner la construccion, al menos
en los proximos dias, enlos
que se realizard la recompra
de bonos, para que no cause
efecto el default.

Hay que recordar que el go-
bierno de Enrique Pefia Nie-
to fue cuidadoso en extremo
y casi al mismo tiempo que el
presidente electo anuncié que
como resultado de su encuesta
se cancelarfa la construccion
del NAIM, el gobierno salien-
te anuncio que se continuaria
la obra hasta el ultimo dia de
su gestion.

Pefia Nieto se deslindé de
una decision que no era pro-
piay que habria tenido conse-
cuencias muy negativas.

SANTA LUCIA
SIGUE

En México, autoridades espe-
cializadas y analistas han cali-
ficado ala cancelacion del ae-
ropuerto en Texcoco como un
error histdrico.

Sin embargo, Lopez Obra-
dor se ha mantenido firme en
esa decision e incluso, al ren-

dir protesta como presiden-
te constitucional, asevero que
la construccion de las nuevas
pistas en Santa Lucia estardn
listas en tres afios.

Lo que no dijo es que su
equipo econdmico estaba pre-
parando la estrategia de re-
compra de bonos.

Es una estrategia finan-
ciera que viene preparando el
equipo econémico del nue-
vo gobierno desde hace varias
semanas.

Alfinal de cuentas este in-
tento por evitar caer en un se-
vero problema legal y econo-
mico implicard la aportaciéon
de 1,800 millones de dolares
que, hay que destacar, no son
del Presupuesto de Egresos de
la Federacion (PEF) para pagar
por los bonos de una obra que
al final serd cancelada.

En el mejor de los casos po-
drialograrse evitar el plei-
tolegal, pero el costo econd-
mico serd extraordinario para
cancelar una obra que cuenta
con la aprobacion de todas las
autoridades aeronduticas in-
ternacionales y especializa-
das (Mitre, Oaci, IATA, entre
otras) e intenta construir, en
cambio, un proyecto alterna-
tivo sin tales autorizaciones.

Se echarfa al bote de laba-
sura un activo imprescindible
para superar la saturacion del
actual aeropuerto.

Sise cancela, México echa-
ria por laborda un activo
que lo convertiria en un hub
internacional.

Sise cancela, Houston y
Panamad resultarfan benefi-
ciados, como lo ha advertido
la Canaero que encabeza Ser -
gio Allard.

Santa Lucia, ha adverti-
do Mitre, no aliviard la satu-
racion del AICM y derivard en
un “embotellamiento” aéreo
en el corto plazo.

ATISBOS

MOODY’S.- Mantiene a re-
vision la calificacion sobre los
bonos. Su duda es por 1a pro-
yeccion del TUA. Original-
mente inclufa proyeccion de
ingresos del TUA por el actual
AICMy el NAIM. El de San-

ta Lucia serd de mucho menor
dimensién y en consecuencia
los ingresos serian menores.
Por lo pronto el mercado cam-
biario reaccioné positivamen-
te. A tiempo.




