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RICOS Y PODEROSOS

E l primer movimiento 
de relevancia del nue-
vo gobierno encabe-

zado por Andrés Manuel Ló-
pez Obrador es para apagar 
el fuego en los mercados  fi-
nancieros que generó la de-
cisión de cancelar la cons-
trucción del aeropuerto en 
Texcoco.

Este primer movimien-
to tiene dos objetivos: enviar 
el mensaje de que el gobierno 
mexicano pagará sus deudas 
y la intención de cambiar las 
condiciones legales para evi-
tar que se generen demandas 
legales cuando se anuncie ofi-
cialmente la cancelación de la 
construcción del nuevo aero-
puerto en Texcoco.

Para decirlo gráficamen-
te, el gobierno mexicano salió 
a ahuyentar a los fondos bui-
tre que ya sobrevolaban so-
bre una porción de la deuda 
que por 6,000 millones de dó-
lares se colocó originalmen-
te por el gobierno de Enrique 
Peña Nieto para el financia-
miento parcial del aeropuerto 
en Texcoco.

Los fondos buitre se carac-
terizan por su dureza para exi-
gir el pago de las deudas que 
compran y han colocado en 
serias crisis a países como Ar-
gentina, por ejemplo.

A raíz de que el presidente 
electo anunció, el 29 de agos-
to pasado, que cancelaría la 
construcción del NAIM, y la 
degradación consecuente de 
su calificación por parte de la 
agencia calificadora Moody’s, 
los bonos registraron una de-
preciación e incluso una par-
te del paquete fue vendida por 
sus adquirentes originales en 
el mercado secundario.

Una porción habría sido 
adquirida por los fondos bui-
tre que se especializan en la 
carroña financiera. Compran 
deudas a descuento y luego 
exigen a los gobiernos o em-
presas que colocaron el pago 
completo.

REESTRUCTURA
Ayer el secretario de Hacien-
da, Carlos Urzúa, presentó 
en Nueva York una oferta por 
1,800 millones de dólares para 
recomprar los bonos del Nue-
vo Aeropuerto Internacional 
de México (NAIM).

La intención es evitar caer 
en default o impago por la de-

cisión de cancelar la cons-
trucción del aeropuerto lo que 
aceleraría el pago de los 6,000 
millones de dólares adquiridos 
con ese propósito.

En ese caso, quedarían 
comprometidos los recursos 
de la Tarifa de Uso Aeropor-
tuario (TUA) que se colocaron 
como fuente de pago.

Lo que está haciendo el 
equipo de Urzúa es utilizar 
parte de los recursos del Fidei-
comiso del Grupo Aeropor-
tuario de la Ciudad de México 
(Mexcat) para recomprar los 
bonos que colocó.

Ofrece un premio que va 
desde 77 centavos de dó-
lar en que cotizan hoy a en-
tre 90 centavos y 1 dólar, el 
precio al que se colocaron 
originalmente.

Ese movimiento lo que 
buscó y logró fue enviar un 
mensaje de tranquilidad a los 
mercados porque implica que 
el gobierno mexicano afron-
tará el pago de su deuda.

En sentido contrario, si el 
nuevo gobierno hubiera to-
mado la decisión de suspen-
der las obras, en ese momento 
se hubiera incurrido en default 
y se habría activado el acele-
ramiento de la deuda.

Por eso el gobierno lope-
zobradorista decidió mante-
ner la construcción, al menos 
en los próximos días, en los 
que se realizará la recompra 
de bonos, para que no cause 
efecto el default.

Hay que recordar que el go-
bierno de Enrique Peña Nie-
to fue cuidadoso en extremo 
y casi al mismo tiempo que el 
presidente electo anunció que 
como resultado de su encuesta 
se cancelaría la construcción 
del NAIM, el gobierno salien-
te anunció que se continuaría 
la obra hasta el último día de 
su gestión.

Peña Nieto se deslindó de 
una decisión que no era pro-
pia y que habría tenido conse-
cuencias muy negativas.

SANTA LUCÍA 
SIGUE
En México, autoridades espe-
cializadas y analistas han cali-
ficado a la cancelación del ae-
ropuerto en Texcoco como un 
error histórico.

Sin embargo, López Obra-
dor se ha mantenido firme en 
esa decisión e incluso, al ren-

dir protesta como presiden-
te constitucional, aseveró que 
la construcción de las nuevas 
pistas en Santa Lucía estarán 
listas en tres años.

Lo que no dijo es que su 
equipo económico estaba pre-
parando la estrategia de re-
compra de bonos.

Es una estrategia finan-
ciera que viene preparando el 
equipo económico del nue-
vo gobierno desde hace varias 
semanas.

Al final de cuentas este in-
tento por evitar caer en un se-
vero problema legal y econó-
mico implicará la aportación 
de 1,800 millones de dólares   
que, hay que destacar, no son 
del Presupuesto de Egresos de 
la Federación (PEF) para pagar 
por los bonos de una obra que 
al final será cancelada.

En el mejor de los casos po-
dría lograrse evitar el plei-
to legal, pero el costo econó-
mico será extraordinario para 
cancelar una obra que cuenta 
con la aprobación de todas las 
autoridades aeronáuticas in-
ternacionales y especializa-
das (Mitre, Oaci, IATA, entre 
otras) e intenta construir, en 
cambio, un proyecto alterna-
tivo sin tales autorizaciones.

Se echaría al bote de la ba-
sura un activo imprescindible 
para superar la saturación del 
actual aeropuerto.

Si se cancela, México echa-
ría por la borda un activo 
que lo convertiría en un hub 
internacional.

Si se cancela, Houston y 
Panamá resultarían benefi-
ciados, como lo ha advertido 
la Canaero que encabeza Ser-
gio Allard.

Santa Lucía, ha adverti-
do Mitre, no aliviará la satu-
ración del AICM y derivará en 
un “embotellamiento” aéreo 
en el corto plazo.

ATISBOS
MOODY’S.- Mantiene a re-
visión la calificación sobre los 
bonos. Su duda es por la pro-
yección del TUA. Original-
mente incluía proyección de 
ingresos del TUA por el actual 
AICM y el NAIM. El de San-
ta Lucía será de mucho menor 
dimensión y en consecuencia 
los ingresos serían menores. 
Por lo pronto el mercado cam-
biario reaccionó positivamen-
te. A tiempo.

NAIM: ahuyentan fondos buitre
Marco A. Mares marcomaresg@gmail.com

CONTRACCIÓN
Por primera vez, al menos en el último año, el IMEF Manufacturero se ubicó por 
debajo del umbral de 50 puntos.

México: índices adelantados del IMEF
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ÍNDICES ADELANTADOS EN NOVIEMBRE

Se confirma 
debilidad de la 
economía: IMEF
Roberto Morales
EL ECONOMISTA

EL INDICADOR IMEF Manu-
facturero registró en noviembre 
una caída de 0.4 puntos y se ubi-
có en 49.7 unidades en su serie 
desestacionalizada.

Esta medición varía en un in-
tervalo de 0 a 100 puntos y el nivel 
de 50 puntos representa el umbral 
entre una expansión (mayor a 50) 
y una contracción (menor a 50) de 
la actividad económica de México.

A su vez, el Indicador IMEF No 
Manufacturero bajó 1.1 puntos, pa-
ra ubicarse en 49.2 unidades.

“Los resultados de la encuesta 
de noviembre del 2018 confirman 
el debilitamiento de la actividad 
económica que se había registra-
do al inicio del último trimestre del 
año, el cual incluye a ambos secto-
res: manufacturero y no manufac-
turero”, explicó el IMEF.

Destaca la fuerte caída mensual 
del índice ajustado por tamaño de 
empresa y del subíndice Produc-
ción, ambos en el sector manufac-
turero, los cuales disminuyeron en 
2.3 puntos porcentuales en la en-
cuesta de noviembre.

Con relación al entorno inter-
nacional, los miembros del Comité 
del Indicador expusieron que Esta-
dos Unidos sigue mostrando creci-
miento robusto y que seguramente 
finalizará el 2018 con una expan-
sión cercana a 2.5% en su PIB.

Un reflejo de la solidez de di-
cha economía es la tasa de des-
empleo, que sigue ubicada en un 
nivel históricamente bajo (3.7%). 

“Al parecer, el impacto de la refor-

ma de disminución de tasas tri-
butarias llevada a cabo en enero 
sigue teniendo repercusiones po-
sitivas sobre la actividad económi-
ca”, expuso el Comité, en su repor-
te mensual.

Los integrantes del Indicador 
IMEF prevén que durante su última 
sesión del año el Comité de Merca-
do Abierto de la Reserva Federal de-
cida ajustar al alza en 25 puntos base 
su tasa de referencia, básicamente 
para continuar con su proceso gra-
dual de normalización de la políti-
ca monetaria y contener presiones 
alcistas en las expectativas de infla-
ción. Se coincidió en que, a pesar de 
que la economía estadunidense po-
dría desacelerarse marginalmente 
en el 2019, no se vislumbra que en-
tre en recesión. Si acaso, dicha si-
tuación podría materializarse en el 
2020 y hacia el 2021.

En cuanto a la evolución y pers-
pectivas de la economía de Mé-
xico, se destacó que la inversión, 
de acuerdo con los últimos datos, 
mostró una contracción y se ob-
servó la misma tendencia negati-
va en sus componentes de la cons-
trucción y en maquinaria y equipo, 
nacional e importada. Por su parte, 
el consumo moderó su expansión 
de acuerdo con las cifras de la AN-
TAD a octubre.

rmorales@eleconomista.com.mx

Tanto el IMEF Manufacture-
ro como el No Manufacture-
ro registraron caídas en no-
viembre, de 0.4 y 1.1 puntos, 
respectivamente.


