
Fuente: Banco de México.

 Cifras acumuladas a octubre
de cada año, en mdd

2013

2014

2015

2016

2017

2018

15,000 29,000

18,722

19,636

20,689
22,280

25,109
27,617

Fuente: Bloomberg.

‘Respiro’

 Jornada del 3 de diciembre

El anuncio de que se van a recomprar mil 800 mdd en bonos del NAIM, 
elevó su precio a niveles previos a la consulta sobre el aeropuerto.

Bono del NAIM a 30 años
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Los recursos para pagar los bonos 
por mil 800 millones de dólares del 
NAIM, cubrir los compromisos y 
liquidar los contratos del proyecto 
saldrán del Fideicomiso del Aero-
puerto de la CDMX.

Arturo Herrera, subsecretario 
de Hacienda, dijo que el fondo aún 
tiene 120 mil millones de pesos.

Ayer, el Grupo Aeroportuario de 
la Ciudad de México  lanzó la oferta 
de prepago a la apertura de NY.

“….teníamos muchas semanas 
estudiándolo”, dijo Herrera. “Fui-

mos muy cuidadosos de salir desde 
temprano y en el primer día hábil… 
no queríamos dar espacio a la in-
certidumbre”, expuso.

Tras el anuncio de la oferta, los 
bonos que vencen a 10 años cerra-
ron con un alza de 7.10 por ciento 
en su precio, a 88.18 dólares. Los 
que vencen en 30 años repuntaron 
13.20 por ciento, a 85.24 dólares.

Marco Oviedo, economista en 
jefe de Barclays para AL, dijo que 
esto estabiliza la situación.

 Redacción / PÁG. 4

SHCP. Arturo Herrera dice que
el fideicomiso tiene 120 mil mdp

Usarán
la ‘caja’ del 
aeropuerto
para pagar
los bonos
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“Tengo las riendas del poder en las manos”
ANDRÉS MANUEL LÓPEZ OBRADOR 
Presidente de México

PRIMERA CONFERENCIA DE PRENSA

EL PRESIDENTE ANDRÉS MANUEL 
LÓPEZ OBRADOR DIJO QUE EN EL 
CASO DE AYOTZINAPA “SE LLEGARÁ 
A LA VERDAD, PORQUE ES REVOLU-
CIONARIA Y CRISTIANA”. FIRMÓ SU 
PRIMER DECRETO PARA CREAR LA 
COMISIÓN DE LA VERDAD. BUSCA-
RÁN QUE SE REVELEN DOCUMENTOS 
MILITARES.  M. León

Donald
Trump
@realDonaldTrump

Felicita Trump a AMLO

AMLO: en caso
Ayotzinapa, se 
llegará a la verdad
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FLUYEN MÁS 
‘MIGRADÓLARES’
En enero-octubre, el ingreso por 
remesas fue históricamente alto.

“Felicitaciones al recién inaugurado presidente de México @lopezo-
brador_. Consiguió una tremenda victoria con el apoyo del pueblo 
mexicano. Trabajaremos muy bien juntos durante los próximos años”.
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Los recursos para pagar de forma 
anticipada los bonos emitidos para 
fondear la construcción del Nuevo 
Aeropuerto Internacional de Mé-
xico (NAIM) saldrán del efectivo 
existente en la caja del fideicomiso 
Mexcat, creado para administrar los 

El aeropuerto tiene 
disponibles 120 mil 
mdp para hacer frente 
a sus compromisos

La recompra de títulos le permitirá al gobierno ganar tiempo en lo que evalúa la 
situación y evitar mayores demandas de los inversionistas, según los analistas

REDACCIÓN 
economia@elfinanciero.com.mx

Utilizarán la caja del 
fideicomiso del NAIM 
para pagar los bonos

OFERTA PÚBLICA

recursos del proyecto, aseguró ayer 
en entrevista radiofónica Arturo 
Herrera, subsecretario de Ingresos 
de la Secretaría de Hacienda de la 
nueva administración.

“El aeropuerto a través de un fi-
deicomiso emitió bonos por 6 mil 
millones de dólares. Esos recursos 
están ya junto con otros recursos en 
la caja del aeropuerto”, dijo Herrera.

“El aeropuerto tiene en caja 120 
mil millones de pesos. Esos recursos 
se van a distribuir de la siguiente 
forma: se tiene que atender los com-
promisos y el cierre de los contratos 
con los constructores; se tiene que 

atender la fibra E, y parte de esos 
recursos se van a utilizar para re-
comprar los bonos. Es decir, con lo 
que ya existe en un bolsillo se va 
a pagar parte de la deuda que ya 
existía”.

De acuerdo con el funcionario, 
lo anterior implica que no hay un 
gasto adicional de recursos, sim-
plemente se cancela una parte de 
la deuda con los mismos recursos 
que se levantaron.

“No se le está metiendo dinero. 
La deuda ya existe, pero la esta-
mos liquidando (con los recursos 
en caja)”, dijo.

GOBIERNO COMPRA TIEMPO
Marco Oviedo, economista en jefe 
para América Latina de Barclays, 
señaló que este es un intento de 
estabilizar la situación y evitar 
mayores demandas por parte de 
los inversionistas, por lo que están 
comprando un poco de tiempo en 
lo que evalúan la situación,

“Falta más detalle de qué quieren 
hacer con esto. Fue muy escueto el 
anuncio por lo que estaremos es-
perando más información de las 
autoridades. Tengo entendido que 
se utilizaron recursos del fideico-
miso para la recompra de los bono”.

DARÁN PREMIO A LOS PRIMEROS
La oferta de recompra consiste en 
pagar al menos 90 dólares por cada 
100 invertidos en los bonos, aunque 
puede ser más, pues se realizará 
en forma de subasta. Es decir, los 
poseedores de los títulos dirán 
cuánto están dispuestos a aceptar 
y el grupo aeroportuario tomará las 
propuestas más bajas, de forma que 
le implique el menor desembolso.

En el anuncio de la oferta de re-
compra se estableció que hay dos 
opciones para participar en el pro-
grama con un “premio”: la primera 
es vender los bonos al emisor y acep-
tar nuevos términos de los bonos, 
y la segunda es solamente aceptar 
las nuevas condiciones. 

Los que opten por la primera op-
ción recibirán un extra de 5 dólares 
por cada 100 invertidos, es decir, 
recibirían al menos 95 por cada 
bono. En tanto, los que tomen la 
segunda opción, solo aceptando 
los nuevos términos, recibirían un 
pago de 75 centavos por cada bono. 
La oferta de recompra expira el 2 de 
enero, mientras que las opciones 
para recibir los “premios” expiran 
el 17 de diciembre.

Tras el anuncio de recompra, 
la calificadora Moody’s decidió 
extender la perspectiva negativa 
de dichos bonos hasta conocer los 
resultados de la transacción y los 
efectos sobre la deuda.   Víctor Píz, 

Rubén Rivera y Abraham González

Las finanzas del NAIM

Aprox. 36,000: Monto 
de Recompra de bonos 
anunciado por 1,800 mdd120,000: Recursos 

disponibles en el Mexcat*

60,000: Pago en obras y contratos
al cierre de septiembre**

Recursos fondeados en fideicomiso Mexcat (2016-2018) Situación actual

28,000
Presupuestos

de Egresos 2018

20,000
Banobras 

30,000
Fibra E

119,000
Bonos NAIM

TOTAL: 197,000Cifras en MDP

*Recursos disponibles al 3 de diciembre de 2018 de acuerdo 
con Artuto Herrera, subsecrteario de ingresos de la SHCP

**De acuerdo con datos de GACM
***Diferencia por periodicidad entre datos de GACM y SHCP

Fuentes: Elaboración propia con datos del Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México y SHCP Gráfico: Esmeralda Ordaz

84,000: Efectivo 
que quedaría en la caja 
del Mexcat una vez pagada 
la recompra de bonos

Destino de los recursos Usos posibles
•Repago del 70% 
de los bonos restantes
•Gastos de cancelación
de contratos
•Demandas de inversionistas
•Nuevos proyectos
(Modernizacion de AICM
y Aeropuerto de Toluca/
Construcción en Santa
Lucía

***


