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Fondos de inversion
caen por segundo mes

Al cierre de octubre, los activos administrados por los fondos de
inversion alcanzaron dos billones 386 mil 856 mdp, lo que significd
0.64% menos respecto a septiembre, y observo su segundo mes
consecutivo negativo, después del nivel récord de agosto.
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10 (1022 Comportamiento de los bonos del NAIM

Los bonos del NAIM cayeron 19.4% desde su salida [ Bonos del NAIM a 30 afios, Cifras en ddlares
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Hacienda busca dar certidumbre a los tenedores

Ven posible recompra de bonos

NAIM so6lo con

LA TUA PONDRA los
4,200 mdd restantes,
mientras el gobierno
1,800; advierten que es-
trategia s6lo dara certeza a
inversionistas hasta enero

Por Berenice Luna >
berenice.contreras@razon.com.mx

os mil 800 millones de dolares

de los bonos usados para finan-

ciar parte del Nuevo Aeropuerto

Internacional de México (NAIM),
a fin de mitigar riesgos por la cancelacion
del proyecto en Texcoco, serian pagados
con recursos federales, ya que el dinero
obtenido a través de la Tarifa de Uso de
Aeropuerto (TUA), la cual garantiza esa
deuda, no alcanzaria para pagar esa can-
tidad, coincidieron analistas.

En entrevista con La Razén, Juan Musi
Amione, director de CI Fondos y Rogelio
Rodriguez, experto en derecho aeronau-
tico, sefialaron que la oferta lanzada esta
mafianay que corri6 a cargo de la Secreta-
ria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP),
serealizé para dar certidumbre a los tene-
dores que participan en el Fideicomiso.

Juan Musi mencioné que los recursos
provendran del gobierno, el costo delare-
compralo asume el gobierno y los otros 4
mil 200 mdd los va a seguir garantizando
con la TUA: “Pero ve que tristeza, vas a se-
guir recabando TUA para pagar un proyec-
to fallido. Este impuesto es maravilloso si
se ocupa para financiar proyectos, pero te
vas a echar seis afios para pagarle a los te-
nedores por un proyecto fallido”.

En contraste, Rodriguez sefialé que la
TUA, en este momento no podria finan-
ciar una recompra de bonos de esta mag-
nitud, por lo que, sin duda, al igual que
el especialista de CI Fondos, los recursos
provendran del Presupuesto de Egresos
de éste o del préximo afio.

“Hoy en dia el aeropuerto no generare-
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cursos (a través de la TUA) como para te-
ner disponibles mil 800 millones de déla-
res, entonces ese dinero o mas (dependera
delaespeculacién delos mercados, cuan-
tolos aprecian), nos conduciriaa que esos
recursos tienen que ser necesariamente
recursos federales”, destac6 Rodriguez.

Aunque aseguraron que esta estrategia
dard certeza sélo en el lapso en el que con-
tintie esta decisién, que de acuerdo con la
SHCP podria ser a lo largo de diciembre;
desafortunadamente, mencioné Musi
Amione, eso no significa que la construc-
cién continte. Cabe sefialar que la Secre-
taria de Hacienda asegur6 que la oferta
de los Tenedores de bonos concluira alas
23:59 horas del 2 de enero de 2019.

Elanuncio delarecompra delosbonos
lo oficializ6 ayer Hacienda, y después de
eso el precio de los bonos del fideicomiso
Mexcat (quien fue el encargado de emitir
los bonos) comenzo6 a apreciarse.

De acuerdo coninformacién de Bloom-
berg, los bonos para el 2026 (a 10 afios)
subieron 7.69 por ciento a 88.67 ddlares,
mientras que el bono para 2047 (Bono a
30afios)avanz613.13 por cientoalos 85.19

dolares. Refiri6 que el intercambio de bo-
nos del NAIM se dispar6 cuatro veces mas
su promedio de transaccion diaria.

En adhesion a lo anterior, el domingo
pasado, el Grupo Aeroportuario de la Ciu-
dad de México (GACM) decidi6 continuar
con las obras de un nuevo aeropuerto ca-
pitalino, para dar tiempo a que el Gobier-
no del presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador, alcance un acuerdo con los te-
nedores de bonos y generar certidumbre.

El presidente de México, Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador, dijo este lunes que
las inversiones en el cancelado nuevo ae-
ropuerto estan garantizadas y que el mar-
tes dara nueva informacién sobre el tema,
después de reunirse con su secretario de
Hacienda, Carlos Urzua.

“Hay muchas cosas que estan por ver-
se, como veo, se abre una esperanza de
que esto pudiera revivir la construccién
del NAIM, porque las demandas podrian
llegar mas adelante; sin embargo, es una li-
geraesperanza’, mencion6 Musi Amione.

En tanto, Rogelio Rodriguez refirié
que, si bien la operacién se realiz6 para
dar tranquilidad, si se decide cancelar la

obra definitivamente, hay costos que no
se estan observando, y es que aseguré, la
recompra se estd realizando a la par del
monto en el que los tenedores adquirie-
ron los papeles y no con los rendimientos
que ofrecié en un principio.

“Ahorita se han apreciado por la espe-
culacién de que el gobierno quiere resca-
tarlos, se han apreciado, lo cual es curioso
ya que sélo los rescataran y ya, porque
despuésseirianafondo perdido”, destaco.

No obstante, el subsecretario de Ha-
cienda, Arturo Herrera, negd que con la
recompra de bonos se destine mas dinero
aestaobra, y por el contrario, asegurd que
con ello se cancela parcialmente una deu-
da existente desde 2016.

“Es decir con la caja que existe, con lo
que ya existe en un bolsillo, se van a repa-
gar parte de la deuda que ya existia”, dijo
el funcionario federal

Por su parte, Moody “s asegur6 que la
oferta de recompra mejorar4, las métricas
crediticias de corto plazo; sin embargo, no
se tomara como un factor determinante
paraimpulsar un cambio enla calificacion
crediticia de los titulos.
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