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Moody's mantiene nota del pais en A3 estable

Recomprar bonos alivia riesgos
sOlo a corto plazo: calificadoras

MALA SOLUCION de
trafico aéreo obligaria a
reducir calificacién de
Mécxico; Fitch ve afectaciéon
en presupuesto por posibles
tasas de penalizacion

Por Eduardo Venegas >
eduardo.venegas@razon.com.mx

apropuesta del Gobierno federal
de recomprar bonos del Nuevo
Aeropuerto Internacional de
México (NAIM) arroja un balance
mixto en el que s6lo se aliviarian algunos
riesgos a corto plazo, coincidieron las cali-
ficadoras Moody's y Fitch Ratings.

Para Fitch Ratings, si tiene éxito el pro-
ceso de recompra de bonos, mediante la
subasta holandesa a través del fideico-
miso (MEXCAT), aliviaria algunos ries-
gos a corto plazo, ya que evitaria que los
tenedores de bonos activen un evento de
incumplimiento y aceleracién del venci-
miento de deuda.

Sin embargo, ve que la incertidumbre
con respecto a los problemas de crédito
clave probablemente evitara una accién
de calificacion positiva en un periodo cer-
cano, es decir, una evaluacién mas baja
de algunas agencias de calificacion clave
podria llevar a una reduccién de las cali-
ficaciones, a pesar de una mejora en los
indicadores de apalancamiento.

La alta demanda de trafico aéreo entre
la Ciudad de México y los principales des-
tinos mundiales,incluso con instalaciones
aeroportuarias restringidas y deficientes
apoya el estimado de la calificadora.

La calificadora Fitch menciono su pre-
ocupacién por lo que consideré la falta de
una estrategia comercial viable de media-
no a largo plazo por parte del nuevo go-
bierno. y consideré la necesidad de mayor
infraestructura aérea de la ciudad, ya que
esla principal puerta de entrada al pais.

Ademas, la posibilidad de abordar es-
tas necesidades a través de un sistema
aeroportuario en oposicion a un solo ae-
ropuerto genera incertidumbre con res-
pectoalareaccién de las aerolineas.

Por su parte, Moody's dijo que las tasas
de penalizacién y otros costos asociados
con la cancelacion del aeropuerto afectara
el presupuesto del gobierno, reduciendo
su capacidad para patrocinar nuevos pro-
yectos de infraestructura en 2019.

No obstante, sostuvo no esta en peligro
ni en juego el grado de inversi6n de Mé-
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Deutsche Erdoel alista
comprade Sierra Ol & Gas

Laadquisicion de Sierra permitira a DEA Deutsche Erdoel alcanzar
materialidad en el mercado nacional. Esta compra fue pactada por
un monto de 500 millones de délares (mdd), seguin Financial Times.
Lafilial en el pais opera el yacimiento Ogarrio junto con Pemex.
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Movimiento de pasajeros por grupo aeroportuario

El Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México contintia concentrando el mayor nimero de aterrizajes y despegues en todo el pais.
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Cifras en unidades de pasajeros, de enero a agosto

Comportamiento del mercado mexicano

La economia estadounidense, asi como el proceso de recompra de bonos fue
suficiente para afectar a la Bolsa mexicana
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xico, el cual permanecera en A3 Estable,
pues el nuevo gobierno se beneficiara del
legado de fortaleza fiscal dela anterior ad-
ministracion, lo cual le deja una suerte de
“colchén crediticio” en el corto plazo.

El analista para México de Moody's,
Jaime Reusche, dijo que este “colchén cre-
diticio” le da tiempo suficiente a la califi-
cadorainternacional de observar como se
seguira comportando el gobierno federal
actual en cuanto al manejo delas politicas
publicas y macrofiscal del pais.

Para Moody's, la cancelacion del aero-
puerto de Texcoco probablemente afec-
tard alos inversores en el apetito para fu-
turos proyectos. Su observacién parte de
que la decisién también plantea interro-
gantes sobre la direccién de la politica del
nuevo gobierno en medio de la preocupa-
cién sobre la alternativa aeroportuaria, ya
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que la capacidad del actual aeropuerto de
la Ciudad de México y la reutilizacién del
aeropuerto militar de Santa Lucia pueden
no proporcionar suficiente salida al creci-
miento del trafico aéreo.

Por ello, para 2019 espera un senti-
miento adverso del mercado financiero
a persistencia, lo que se reflejara en un
escepticismo por parte de los inversores
acerca de la capacidad de las autoridades
para cumplir las promesas en materia de
inversi6on y responsabilidad fiscal.

Moody's refiere que, aunque el gobier-
no federal arranca el sexenio con un punto
de partida bastante s6lido en materia de
cuentas fiscales, la cancelaciéon del NAIM
gener6 un dafio que ya esta hecho, y re-
cuperar la confianza no es facil en ningtin
caso, por lo que restaurar la de los merca-
dos esuno de los grandes retos.

Peso resiente
subasta de papeles

AYER, el peso mexicano fue la
cuarta moneda con el peor desem-
pefio dentro de las mas negociadas
anivel global. Los catalizadores de
este desemperio fueron los temores
por una pérdida de dinamismo en la
economia estadounidense y la incer-
tidumbre generada por la espera de
los resultados de la recompra de los
bonos del NAIM.

El délar interbancario cerrd este
martes en 20.507 unidades, con base
en datos publicados por el Banco de
México. En el dia, el peso retrocedio
20.15 centavos, semejante a 0.99
por ciento. En ventanilla bancaria,
el billete verde se vende en 20.80
unidades, cifra mayor a las 20.65
unidades reportadas el lunes como
cierre por Citibanamex.

El peso mexicano cerro la sesion
con una depreciacion de 0.74% o
15.1 centavos, cotizando alrededor
de 20.51 pesos por ddlar. La depre-
ciacion del peso se debe en parte
a que persiste la incertidumbre, al
mismo tiempo que el mercado espera
la publicacion del PEF 2019.



