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Pese a recompra persiste riesgo en bonos del NAIM

Por Angeles Aguilar

alodado, niDiosloquita... Tras el polémi-

co anuncio dela cancelacion del proyec-

to aeroportuario en Texcoco, el nuevo
gobierno trabaja afanosamente para dar tran-
quilidad alos mercados.

En ese contexto, el lunes, la administracion
encabezada por Andrés Manuel Lopez Obra-
dor anuncio la recompra de mil 800 millones
de dolares, de los 6 mil millones de doélares que
se emitieron en bonos para la construccion del
Nuevo Aeropuerto Internacional de la Ciudad de
México (NAIM)

Lo anterior busca dar una senal de certidum-
bre a los inversionistas internacionales.

No obstante, el gesto de buena voluntad po-
dria ser insuficiente para calmar las aguas, pues
aun tras la recompra queda por verse qué ocurri-
ra con los 4 mil millones de délares restantes, en
manos de los tenedores de bonos.

En esa tesitura, el gobierno lanzo6 también
una solicitud de consentimiento para ajustar
los términos de los bonos, con la intencion de
eliminar las referencias al NAIM. Con el plan de
recompra de bonos se modificaria en automati-
co una tercera parte de los contratos; pero ain
faltaria convencer a otro 20%...

Olvidalopasado... Sin embargo, pasarde
pagina podria ser mas complejo de lo se
estima.

Aunque la recompra gubernamental empujo
los valores de los bonos ligados al aeropuerto a
niveles cercanos a los 88 délares, la realidad es
que esa cantidad es menor al valor inicial.

Por ejemplo, para los bonos emitidos en sep-
tiembre de 2016, a 10 y 30 afios, la caida acumu-
lada es de 14.87 y 12.38%, respectivamente

De igual manera para los de septiembre de
2017, con vencimiento en 2047, el desplome es
de 15.72% y en 2028, de 14.25%.

En ese sentido, los inversionistas, en los que
se incluyen grandes administradoras de activos,
como la britanica Schroders, que comanda Peter
Harrison; la estadounidense T. Rowe Price, de
William Stromberg; y la suiza Lombard Odier,
de Hubert Keller, podrian ver la oferta guber-
namental como una pérdida patrimonial y optar
por la via de los litigios, a fin de obtener una
mayor ganancia...

Vamos a ver... En ese contexto, las califi-
cadoras mantienen una actitud vigilante.
Adrian Garza, especialista de
Moody s, resaltdé que sera necesario esperar
hasta el 2 de enero, fecha en la que concluye el
programa de recompra, para realizar cualquier
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mejora en la calificacion de los bonos, los cuales
actualmente se ubican en Baa3, a solo un esca-
16n de “bono basura”. En esa misma linea, Astra
Castillo, analista de Fitch, deja ver que de corto
plazo, la medida resulta insuficiente para acotar
los riesgos crediticios.

En tanto que José Coballasi, especialista de
S&P, destaco que la calificadora mantiene los
bonos en BBB+ en revision especial negativa; es
decir, que existe una posibilidad de 50% de una
baja en la calificacion en los siguientes 90 dias.

Como ve, persisten riesgos...

HOMBRE VS ROBOT:
20% TEMEN POR SUCHAMBA

Hombres- maquina... actualmente, 56%

de las personas considera que la tecno-

logia lo aleja del contacto humano en el
entorno laboral.

Asi lo revel6 la encuesta “Tecnologia en el
Trabajo”, desarrollada por la firma de consulto-
ria PwC, que encabeza Mauricio Hurtado.

Por si fuera poco, 20% de los trabajadores
considera que la tecnologia podria dejarlos sin
chamba en los proximos afnos.

En ese sentido, los mexicanos estarian dis-
puestos a capacitarse hasta 30 horas al mes, con
tal de mantenerse vigentes...
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