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LAS
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Calificacion soberana

‘ 14
DOlaI. POR SANTANDER

EUI.O POR SANTANDER

DIVISA........cueu.. EURO
COMPRA............... 22.51
VENTA ... 23.71

Incertidumbre

Tras las elecciones de julio pasado, el dol
un minimo de 18.48 pesos y luego subio
mientras que el IPC ha perdido 10 por cie

Tipo de cambio y S&P/BMV IPC2018

IPC
Tipo de cambio interbancario

0 Jul.2 Un dia después de las elecciones
G Oct.25 Inicia consulta publica para decidir futuro del NAI
G Oct.29 Un dia después de la consulta que decidio la cancelacion del NAIM:

O Nov. 8 Presenta Morena iniciativa para eliminar comisiones bancarias
6 Dic.4 Comportamiento después de la compra de bono S :
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Evalua Moody's a la baja
bonos verdes del NAIM

Advertencia. La administracion encabezada por Andrés Manuel Lopez Obrador
arranca con cuentas fiscales sélidas, pero la cancelacion de la obra genero dafo

SILVIA RODRIGUEZ

CIUDAD DE MEXICO

Aunqueel gobiernofederal arran-
cd el sexenio desde un punto bas-
tante solidoen materiade cuentas
fiscales, la cancelacion del Nuevo
Aeropuerto Internacional de Mé-
xico (NAIM) gener6 un dafio que
yaestdahecho,porloquerecuperar
la confianzano serafacil y restau-
rar lade los mercados es uno de
los grandes retos de la adminis-
tracion entrante, indicé Moody’s
Investors Service. Almismo tiem-
po,redujolaevaluaciéndelosbo-
nos verdes del Aeropuerto de la
Ciudad de México.

“Veremos si el gobierno to-
ma lecciones del costo fiscal de
la cancelacion del aeropuerto.
Serd importante ver cdmo esta

construido el presupuesto, pero
loquessigue esel manejodel diaa
dia”, sefialo en teleconferenciael
analista soberano de México en
Moody’s, Jaime Reusche.

Dijo que las cuentas fiscales
sonun gran “legado” de laadmi-
nistracion de Enrique Pefia Nie-
to, pues el déficit fiscal dejauna
posicién bastante cdmoda y da
espacio para absorber cualquier
caidaeningresos publicos.

Sin embargo, abundo, hay du-
das sobre el manejofiscal del pais
yladireccién de las finanzas pu-
blicas,lo que contaminalas pers-
pectivas de inversion, pues los
mercados son pesimistas ante un
manejo “bastante desordenado”.

En este contexto, sefialo que
porelmomentono peligrael gra-

do deinversion del pais, salvo que
hayanoticias negativas que cam-
bien mucho el panorama, aunque
aclar6 que es imposible poder te-
ner un escenario concreto por-
quelatrayectoriadelas politicas
publicas noestadefinida paraver
lasdirecciones que van atomar.

Porotrolado, redujolaevalua-
cién de Bonos Verdes en los Bo-
nos Garantizados Senior emiti-
dos por el Fideicomiso NAFIN
F /80460 del Aeropuerto de la
Ciudad de México, que se emitie-
ronoriginalmente parafinanciar
una parte de un nuevo proyecto
de aeropuerto en Texcoco, Esta-
do de México.

Segun la agencia, esta accion
afecta a cuatro tramos de los bo-
nos senior garantizados emiti-

Y ADEMAS

Pide CCE
certidumbre

Elnuevo gobiernodebe
continuarlaapuestaporla
libertad de empresa, inte-
gracion econdémicay certi-
dumbre juridica, con el fin
de que Méxicono pierda
competitividad, pidié el
Consejo Coordinador Em-
presarial. También agrego
que el pais debe conducir-
sepor ellibre comercioy
lageneracionde confianza
paramas oportunidades
laborales.

dos por el fideicomiso, incluidos
losde vencimiento en 2026 yen
2046 lanzados en 2016, asi co-
mo losde vencimiento en 2028y
2047 emitidos en 2017.

Recompra de bonos del NAIM
Respecto ala recompra de los
bonos del Fideicomiso del Aero-
puerto de la Ciudad de México
que anuncio el gobierno federal,
Moody’s indicé que la propuesta
es “amigable yamistosa”.

El analista de infraestructu-
ra de Moody’s México, Adrian
Garza, explico que en la subasta
que hara el gobierno federal los
inversionistas, voluntariamen-
te, pueden vender su posicion en
unrango de entre 900 y mil dola-
res por cadamil dolares, y los que
no vendan las posiciones que-
daran solamente expuestos ala
Tarifa de Uso Aeroportuario del
proyecto actual que ha funciona-
do como fuente de pago.

Por su parte, Fitch Ratings
consideraquelapropuestadere-
compra de los bonos del Mexcat
porpartedel gobierno federal ali-
viara algunos riesgos a corto pla-
zo, toda vez que dara lugar auna
reduccién inmediatade ladeuda
pendiente, mientras que el con-
sentimiento puede evitar que los
tenedores de los instrumentos
generen un evento de incumpli-
miento y aceleracion de los ven-
cimientos deladeuda. s



